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Qil price risk and economic growth in ASEAN-6 countries

ABSTRACT

This study aims to assess the impact of oil prices and the Industrial Production Index (IPI) on economic growth
in the ASEAN—6 countries (Vietnam, Thailand, Singapore, the Philippines, Malaysia, and Indonesia), using monthly
time-series data spanning 22 years (2002-2023). The authors employ the Time—Varying Granger Causality method
developed by Shi et al. (2018) to analyze m-depth the effects ot 01l prices and IP1 on Gross Domestic Product (G[@
during key economic periods, including the global financial crisis [2008],0i1 price shock (2014-2016), the
COVID-19 pandemic (2020-2021), and the Russia — Ukraine war (2022). The results of the analysis indicate a
significant impact of oil prices :éIPI on economic growth in the ASEAN-6 region at different time intervals.
Therefore, the study suggests that the economim)wth of the countries under study is highly sensitive to fluctuations
in oil prices. Based on the findings, several policy implications are proposed to maintain stability and promote
economic growth amid growing economic uncertainties.

Keywords: Oil prices, IPI, GDE econamic growth, Time—Varving Granger Causality.




Rui ro gia dau va tang trwdng kinh té & cac quéc gia Asean-6

TOM

Ng ién ciru ndy nhim danh gid tac dong cua gid diu va chi s& san xudt cong nghiép (IPI) dén ting
té & cac quoc gia ASEAN—6 gdm Viét Nam, Thai Lan,
chudi théri gian theo thang trong 22 ndm (2002-2023). Nh
.mhry dugc phat trién boi Sln va cong su (2018) nhim phan tich siu h

cac giai doan kinh té quan trong, bao gom

dlch COVID-19 (2020-2021) va chién tranh Nga — Ukraine (2022). Két qua cho thay

I dén tang truémg kinh té & khu vire ASEAN-6 tai cic klwa
nhau. Qua do, nghién ciru LE ring ting truong kinh t€ cua cic québc gia trong pham vi nghién ct
y doi cua gia dau. Tir két qua nghién ciru, mét sé ham ¥ chinh séch kinh t& dugc dua ra nhim

tong san pham québe ndi (G
¢l soc gia dda2014—201 6),
6 ton tai sy tac dong tir gia dau va

Smi re Philippines, Malaysia va Indonesia v

g kinh
dir liéu
c gia st dung phucmg phép Time — Vdn_,rm;, Granger

cac tac dong cua gia dau va [Pl Ién
ung hoang tai chinh toaggau (2008),

hoi gian khac
nhay cam voi
uy tri sy on dinh

va thic déy ting trirdng kinh té trong didu kién bét én kinh té ngdy cing gia ting.

Tir khéa: Gid ddu, IPI, GDP, tang triong kinh té, Time—Varving Granger Causality.

GIOI THIEU

Trong nhitng nam gin déy, thé gioi phai dd
v&inhiéu thach thirc 16n gy ra bat 6n nghiém Bflg
cé vé chinh trj 13n kinh té nhu sy kién Brexit, cugc
chién thwong mai My — Trung, dai dich COVID-
19 va chién t Nga — Ukraine di tac dgng séu
rong dén nén kinh té toan cau. Dic biét, dai dich
COVID-19 da lam bién déng manalhu cdu tiéu
thu dau anh huong dén sin Xudt va cac ch@ sach
kinh té vi mé cua nhidu quoc gl Diéu nay cho
thdy gid dau khong chi la yéu 5 phan anh sy thay
dbi cna thi trudm, ng luong mé\ con la tin hiéu
quan trong vé nhu cau va xu hudng tiéu ding trong
kinh té toan cAu. Hiéu rang van d& nay co the
26p phin quan trong vio viée thue hién chinh sach
kinm ctia céc quoc gia trong ASEAN—6. Sau quoc
gia ASEAN gdm Viét Nam, Thai Lan, Singapore,
Philippinea\/l aysia v Indonesia gitt val tro then
chdt trong nen té Dong Nam A véi toe do ting
trwong nhanh.’ Cac nghlen ciru trude cha yéu
phén tich dnh huong cua gia dau dbi voi _c@én
kinh té 16n nhu My, Nga hay Trung Quodc.” Tuy
nhién, chira ¢6 nhiéu nghién ciru tap trung phén tich
q quan hé nay ¢ khu viuc ASEAN-6. Vi viy, viéc
nghién ctru ve anh huong cua gia dau dbi véi ting
truong kinh té & ASEAN-6 la van dé thiét yéu.
q-ng théi, nghién ctru cua ching t6i mo rong bién
chi s sa cong nghiép (IPI) gitip dénh gia toan
dién hon vai tro cua san xuit céng nghiép ddi véi
tang tru‘frmdnh té boi no 1a thuée do quan trong,
phdn dnh vai trd cua ngam:ong nghiép trong ting
triréng kinh té tong the.’ Pay la nh. vén dé quan
trong anh hucrng dén dinh huéng chinh sach kinh
té cua cac quoc gia trong khu vurc.
Mugc tiéu nghién ciru 1a 1am rd tac ddng cia rui ro
gid dau va IPI dén tang truong kinh té & khu vire

ASEAN-6. Cu thé, nhém tac gia st dung dit liéu
thang trong giai doan 2002-2023 va phuong phap
Time — Varying Granger Causalityfic biét 1a mo
hlnh Recursive Expanding nhim kiém dinh cac
moi quan hé trén mie ¥ nghia 10% va 5%. Khae
véi phuong phap Granger Causality truyén théng,
phuong phap Time—Varyingf§ranger Causality co
thé theo ddi sur thay ddi ctia méi quan hé nhin qua
theo tha gian, dong thoi xac dinh nhimg giai doan
bién dong kinh t& khi moi quan hé niy gia ting
¢ suy giam.
Nghién ctru cua nhém tic gia nhim déng gop vao
1y thuyét hién c6 & 3 khia BInh: Thir nhdr, nghién
ctru dénh gia rii ro gid dau dén ting truémg kinh té
trong pham vi ASEAN—anc phaén tich nay cung
cap goc nhin tong the ve tac dong cua bién déng gia
m dbi véi nén kinh té cac quoc gla thé hién qua
Sur badcmg cua tong san phim qum: ndi (GDP)
Dura trén co so do, pllom tac gia sé dé xuit mot sb
ham y chinh séch pht hop nhim fBam thiéu tac
dong tiéu cuc tir i ro gia dﬁu, thoi thae
déy tang trwong kinh té bén virng cho khu vire. Thir
hai, nghién ctru sir due® mo hinh Time- Varying
Granger Causality dé xac di 6i quan hé gitra
bién gid du, IPI ddi voi @I trong sudt thdi gian
nghién ctru, dic biét o nhung giai doan khung
hoang kinh té — chinh cau. Bing cach phin
tich céc dit lidu kinh té, nghién ciru s& cung carfhi
nhin séu sic vé cach thirc giff}au tac dong dén nen
kinh té trong khu vuc, giup cac quic gia ASEAN—
6 phét trién cdc chinh sich kinh té hiéu qua nhim
tmg phé véi bién dong gia dau. Thit ba, vise mor
rong bién kinh té‘IPI va 51;r dung m6 hinh Recursive
Expanding c6 thé cung cap nhiéu thong tin hiru ich
va cong cu 1y thuyét dé do ludng tac dong cia bién
dong gia déu va su thay déi cua IPI én ting trudng
kinh t& & cic quoc gia ASEAN-6. K&t qua tir mo
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hinh gly giap cacmla hoach dinh chinh sach ¢o
thém théng tin dé xay dung chién luoe kinh té phu
hop.
Vi nhimg ly do trén, nghién ciru cua nhém.tgi;i
¢0 su khac biét voi cac nghién ciru trwde vé pham
tht‘ri gian va phuong phap nghién ctru. Tir d6,
chung ) s& mang dén nhirng thong tin hitu ich lim
ngudn tai liéu tham khao uy tin cho nhirng bai
nghién ctru tiép theo. Dé lam rd duoc muc tiéu cua
dé tamal béo ndy s& théng qua 5 muc chinh. Pu
tién, bat nghién cmmglm thiéu 1y do chon chu de
“Rui ro gia dau va tang trudefe) kinh té & cic quoc
gia ASEAN-6". Tiép theo, phan 2 trinh bay lwoc
khao cac ngfflEn ctru trude. Trong phén 3, ching t6i
néu ra cac du liéu va phuong phap nghién ciru.
Phin 4 phén tlch két qua tir mo hllm{ecurswe
Expanding (RE) cua tirng nuée. Cuoi cung, phan 5
két ludn va dua ra mot sé ham ¥ chinh sach pha

P.
y TONG QUAN CAC NGHIEN CU'U
TRUOC PAY

Céc nglfffin ctru vé mbi quan hé gitra gia dau va [PI
dbi voi tang truondfBhh € tir 1au da nhin dwoc su
quan tdm rong rai trong bdi canh guéc 1 hu
vire. B6i voi tdc dong cua gia du dén GDP, mét sd
nghién cuun manh ring bién dén anh mé&
cua gia dau da tao ra nhing thach thirc lon doi voi
tang tnm kinh & bén vimg tai cdc quoc gla
OECD, OPEC va cdc quc gia xudt khau dau.**
Mic di, ca ba nghién citu khac nhau vé thii gian
nhung tit ca déu chimg minh ran@lia dau tho cd
moi tuong quan chit ché véi GDP va c6 anh hudng

dén tang truong kinh té, ddng thoi nhan manh
E quée gia phu thudc vao dAu mo can déy manh
da dang hoa nén kinh té dé giam thlenac dong tiéu
cuc cua |:llEl’1 dong gia diu. Ngoai ra, mot s6 nghlen
ﬂ'u vé méi quan hé nay ¢ khu vuc ASEAN cung
nhin duge su quan déng ké.° Céc nghién clru
deu cho thdy gmau 1 anh hudng boi cdc el soc
cau, tu do gay tac dong tiéu cuc dén ting trrong
kinh té.

Déi v0i tac dong cua IPI dén GDP, nhom tac gia
tim thiy mot vai n ciru tap trung vao khu vuc
ASEAN-6. Isnan'’ phéan tich tadéng cua xudt
khau rong, ty gia hoi doai va IPI dén ting trudng
kinh té cua Indonesia n-ng giai doan 2005-2015.
Két qua cho thay IPI anh hudng dén ting trudng
kinh té cua Indonesia thong qua xudt khélm]gf"
Thém vao do, nghién clru cia Baharudin'' sir dung
phuong phap BVAR dé phan tich tic dong cua gia
tiéu dung, gi4 san xudt va IPI d6i véi GDP ¢
Malaysia tir 1991 dén 2014. Két qua nghién ciru

Bing 1. Mo ta dir ligu.

cho thay ca sbc vé gia tiéu dung co tac dong tiéu

cue déi v&i GDP, trong khi cu soc vé gid san xuat

mang lai dnh huo'ng tich cyre."! Ca hai loai cu sée

déu bit ngu su bién dong trong IPI, diéu nay

phan anh rd moi quan hé chat ché gitra IPI va nén
té Malaysia.

3. DULIEUVA PHUONG PHAP NGHIEN
cou

3.1.Dir liéu nghién ciru

Nghién ctu sir dung dir liéu chudi thoi gian theo
théng tir 2002—2023 cua cac bién gia diu (OIL), IPI
va GDP duge thu thip tr CE[E Data,
Investing.com va World Bank o sau quoc gia
ASEAN: Viét Nam, Thai Lan, Singapore,
Phieppines, Malaysia va Indonesia (mé ta & Bang
1). Muc t1a phén tich tac dong cua OIL va IPI
dén GDP, qua d6 cung cip thong tin hiru ich .
kinh t& Viét Nam va gop phén hiéu o hon anh
huong cua gia dau dén tang trudng kinh € va phat
trién bén viing. Dé giap md hinh phén tich 6 on dinh
va dé dang nhin dién mbi quan hé thye té, nhém
tac gia da chuyén gia tri OIL sang dang logarit
nhém tranh su bat én dinh ctia phuong sai va giam

iéu d6 1éch cua phan phéi.”

Nhom tac gia thue hién bude chuyén déi logarit tw
nhién 1én bién OIL theo edng thire (1):
OIL = In(P,) '¢))

Trong doé: P, 1a dir liéu gia dau tai thoi diém t

Béng 2, 3, 4 rinh bay théng ké mo ta vé
GDP, IPI va gia diu Brent dwa tref@Riir lidu theo
thang tai cac quéc gia ASEAN-6, bao gdm Viét
Nam (VNM), Thai Lan (THA), Singapore (SGP),
Phlllppes (PHL) Malaysm (MYS) va Indonesia
(IDN). Két qua ch@lhdy, ting trwong GDP bién
dong vira phai, véi gid tri trung binh dao dong tir
1,089 [T. Lan) dén 1,993 (Viét Nam). Viét Nam
ghi nhin mitc do bién dong khong dang ké vai do
lach chudn 1a 0,648. Ngodi ra, gia tri do nhon cao,
véi mire cao nhét & Viet Nam la 25-18 cho thiy
GDP cic nuéc bién dong dang ké trong giai doan
nghién ctru. Ddi véi IPL, Gia tri trung binh dao déng
tr 3,159 (Thai Lan) dén 10,481 (Viét Nam), phan
gnh mic do san xudt céng nghiép khic nhau.
Indonesia cé d6 léch chuin thzip nhét 14 6,225, cho
thay mire bién déng thap va on dinh hon. Ve gia
diu Brent, nhin chung, gia diu twong dbi én dinh,
voi do léch va gia tri d6 nhon vira phai. Cac bién
dong gia dau, IPI va GDP phén lén ¢6 thé 1i do cac
ct soc kinh ablen ddng gia diu, suy thodi toan
céu, bt 6n chinh tri va tac dong cua dai dich
COVID-19.




Pham vi thu

Tén bién Ki hiéu Cach do ludmg Ngudn
‘ Phén tich sy thay doi ty 1¢
Gid dau OIL phén trim cua gia dau qua 20022023 Investing.com
céc thoi ky
Toéng san pham quoc Ty 1€ phan trim ting World bank,
GDP truéng GDP (%) 2002-2023 CEIC Data
Chi 56 san iuat cong 1 Ty 1€ phan tram thay d6i 20022023 CEIC Data
nghiép trong IPI (%)
Nguén:ﬁu}m tac gia
Bing 2. Thong ké mé ta GDP tai ASEAN—6 trong giai doan 2002-2023.
Gia tritrung Gia tr; nho Gia tr} 16m bj léch Do léch Do nhon
binh nhat nhat chuin
VNM 1,993 2010 4.57 0,648 -2.279 20618
THA 1,089 4,059 5,156 1,234 -0,743 6,7886
SGP 1,623 -3.949 6.207 1,566 -0,032 5212
PHL 1,691 -5,636 4,014 1,308 -3.399 17,021
MYS 1,556 -5.,641 5444 1,308 -2.,029 13427
IDN 1,672 -1,774 2823 0,659 -3,195 15516

.
Nguon: Nhom tac gia




Bing 3. Thong ké mé ta vé IPI & ASEAN—6 trong giai doan 2002-2023.

Gia tritrung Gia trinhé  Gia trilén Pd léch Pj léch P nhon
binh nhat nhat chuin
VNM 10,481 -14.9 67.718 8.547 1,566 10,921
THA 3,159 -34.577 5955 10,577 0614 7,523
SGP 5,872 -32.247 58,639 12218 0,784 5,145
PHL 9.578 -82.170 534,393 63,238 6451 49307
MYS 3,607 -31.613 49,600 6.435 0,372 16,959
IDN 3,370 -32.468 33,745 6,225 -0.551 10,020
Ngudn: Nhom tac gia
Bang 4. Thong ké mé ta dau Brent tir ndgm 2002 dén nam 2023,
_guan st  Giatritrung Giatrinhé Gia trilén bj léch D{ léch D{ nhgn
binh nhat nhat chuin
264 4,167 2.954 4,940 0439 -0.,594 2,686

?gu{")n: Nhom tac gia

3.2. Phuong phap nghién ciru

Chung t6i str dung phuong phap Time-Varying
Granger Causality duge dé xudt boi Shi va cong

¥ @& xac dinh moi quan hé thay doi theo thai
glan gitra OIL, IPI va GDP. Phuong phap duoc dp
dung bang cach xem xét dong thai thot gian nhim
xdc dinh céc giai doan bt 6n trong moi quan hé
nhin qua."” Phuong phép Time-Varying Granger
Causality con dugc ket hop ba cach tlep nhim
kiém tra tinh nhin qua thay déi theo thoi gian:
Forward Expanding (FE), Rolling (RO) va
Recursive Expanding (RE). M6 hinh LA-VAR nhu
sau:

k+d k+d
Y1t = Vo tynt+ Z PriYi-i + Z 81iVae-i
i=1 i=1
+Eit (2)

Trong do yi1a GDP, y21a OIENa [P1. Ngoal ra, d la
béc tich hop t6i da cua yi°S. Gia thuyét vé tinh phi
nhin qua cua Granger tir yy; dén y,; duoe kiém tra
béng cach st dung Kiém dinh Wald nhur sau:

Hy=268;; = =8, =0 3
Mot thir nghiém khiac dugce tién hanh béng cach
chia nho cdc mau con cia dit lidu dya trén théng ké
Wald t6i da. Théng ké Wald trén (3, f;) d6 1adiém
bét diu va két thac f; va fy, voi mot phin miu
la f,, = f, — f = fo dugc chi dinh bai W/, wong

a6 Tla tong ) quan sat va fo(T) la s6 Irgng quan
sat i thiu dé wde tinh hé thong VAR. Gid tri t0i
da cua théng ké Wald dua ra d6i véi suy luan phi
nhan qua Granger'*:

sup
SWr(fo)

T o f) €O f=f

véi 0 ={(fl.f2):0<fo+fi<fo <1vA0
<fi<1-fo}

Phuong phap cua bai nghién ctru sir dung ba mé
hinh RE, RO, FE. Tuy nhién, theo Shi va cong su'*
dé xuft ring quy trinh RE'®" hoat déng t6t hon so
véi quy trinh 9" va quy trinh RO™. Vi viy, trong
phén tiép theo ching t6i s& 1am rd mbi quan hé giira
gia diu va IPI dén GDP qua mé hinh RE.

AN

Thing ké thir nghiém cho quy trinh FE duge str
dung trong Phuong trinh (5):
— inf
fe =
felfol
- inf
vafp =
el

Théng ké thur nghiém cho quy trinh RO dwoe st
dung trong Phuong trinh (6):

][f We(0) > Cv}
{f: We(0) < f:v} (5)




fe = {f W (f — fo)>mf}

fG[f 1]

vafy = ]{f Wi (f = fo) <cv} (6)

fe [e.
Thong ké thir nghiém cho quy trinh RE dwoc sir
dung trong thmg trinh (7):

fo =———=1f:SW(fy) > scv}

fE[fl]

vafy = m {f:SWr(fy) <scv} ()
[fe- 1]
Trong do, f, va f;; 14 cac quan sit tai diém bét déu
va diém két thic ctia méi quan hé nhan qua. Ngoai
ra, cv va scv la cdc gia tri quan trong lién quan dén
va SWy thong ké."”

KET QUA NGHIEN CU'U
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Hinh 1. D6 thi mé ta sy tac dong thay ddi theo thai
gian tir gia dau dén GDP ciia Viét Nam trdag giai doan
2002-2023 bing kiém dinh Wald RE. (- )va (..) lin

lurot mé ta mirc ¥ nghia 10% va 5% ciia so liéu théng
ké kiém dinh.

Hinh 1 cho thay moi quan hé gitra gia dau
va GDP Viét Nam thay d6i theo thoi gian. Tir
khoang cudi nam 2015 dén 2017, khi gia diu thé
giam manh, mé hinh kiém dinh c6 su gia tﬁnggut
bién phan anh téc dong ding ké cta gia diu
G[m’let Nam trong giai doan nay. Nguyén nhén
do quyét dinh cia OPEC vé viée khong cit giam
san lugng, bét chap tinh trang du cung, nhim duy
tri thi phan khién gi diu lao déc sau hon, gy chén
ddng thi truomg.? Sau dinh dié , dutng cong
Granger giam manh nhung vin co yBghia thong
ké. Tir khoang cudi nam 2017 tré di thay méi
quan h¢ gitta gia déu va GDP van la mot frong
nhirng yéu to quan trong cua hoat dong kinh té Viét
Nam.
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Hinh 2. D6 thi mé iyl tac dong thay ddi theo thoi
gian tir [PL @én GDP cua Viét Nam trong §fli doan
2002-2023 bang kiém dinh Wald RE. (<) va (..) lan
lwot md ta mirc y nghia 10% va 5% ciia s6 lidu thong
ké kiém dinh.

inh 2 cho thiy mdi quan hé gitra IPI va
GDP cua Viét Nam dbi theo thi gian. Mb hinh
kiém dinh ghi nhén sir gia ting dot bién trong giai
doan 20112017, déc biét 1a 2016 phdfeinh mirc do
tac ddng manh me cta IPI 1én GDP. Theo bédo céo
veé tm]amh xuét khéu hang nim ctia Tong cuc Hai
quan, nganh cong nghiép ché bién ché tao & Viét
Nam c6 su dong gop rat l@m tang trudng xuat
khau quéc gia.2' Sau 2017, vai trd cia nganh com
nghiép tai Viét Nam giam do nhiéu to nhu sur
thay ddi co cau kinh té, ¢ sich kinh té vi md,
céc el soc tir bén ngoai va dai dich COVID-19 da
giy ra gian doan chudi cung {mg lam anh hudng
dén san xuét cong nghiép.
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Hinh 3. D6 thj mé ta sy tac dong thay doi theo thai
gian tir gia dau dén GDP ctia Thai Lan trols§ giai doan
2002-2023 bing kiém dinh Wald RE. () va (..) lan
luot mé ta mirc y nghia 10% va 5% ciia s6 liéu thong
ké kiém dinh.

18
Hinh 3 % th?m’ii quan hé giita gia du
va GDP cua Thai Lan thay dbi theo théi gian. Trong
giai doan 2014-2017, gia diu giam manh, dudng
cong Granger tang vugt muc y nghia 10% va 5%
chimg to gid diu tac dong manh mé dén GDP. Theo
Taufani va cong su’ viée gia diu giam gitp gidm
chi phi san xuat, khuyen khich hoat déng san xuat
gia ting, tir d6 thic ddy tang trurong kinh té & Théi
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Lan. Sau ndm 2017, gi4 tri Wald din én dinh cho
thay anh huong cua gid ddu déi voéi GDP Théi Lan
vén duy tri & mot mire do vira phai, khéng con bién
dong manh mé nhu giai doan trude.

2002 2008 2010 2014 2018 2023

Hinh 4. P6 thi mé ta sugc dong thay déi theo thoi
gian tir IPI dén GDP ciia Thai Lan trong ga doan
2002-2023 bing kiém dinh Wald RE. (<) va (..) lin
lurgt md ta mire y nghia 10% va 5% cia s0 liu thong
ké kiém dinh.

?ﬂh 4 cho thiy méi quan hé giira IPI va
GDP cua Thai L{EYhay déi theo thoi gian. Giai
doan 2006-2016 ghi nhén sy gia ting ro rét cua
duwong cong Granger, cho thiy tic dong manh mé
cua IPI Ién GDP. Pang chi y, nam 2014 mé hinh
kiém dinh dat dinh, phan anh mirc d6 anh hwong
virgt tréi cta IPI dén GDP trong nim nay Tno
nghién ciu cua Intarakumnerd va cong su™, nén
kinh te Thai da.ng chqyen dich theo hudng phy
thudc nhiéu vao san xu a xuat khau cac san
phim cong iép. Viéc tap trung vao phat t
¢Ong nghiép da tao ra su gia ting dang ké trong san
xufit cong nghiép, 26p phin quan trong vio ting
tnm'ng GDP ¢ giai doan 2006-2016. Tlnau 2016,
gla tri kiém dinh giam din nhung vén ¢ y nghia
théng keé.
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Hinh 5. DJ thi mé ta mgc dong thay dbi theo théi
gian tir gia diu dén GDP cua Singapore g giai doan
2002-2023 b:mg: kiém dinh Wald RE. (- )va (..) lan
lirgt mé ta mirc ¥ nghia 10% va 5% ciia so liéu thng
ké kiém dinh.

Hinh 5 cho théy mbi quan h¢ gilra gia dau
va GDP cua Singapore thay d6i theo thai gian, bi

ﬁ hutmg bdi cac yéu td chinh tri, kinh & vi mo
va ci1 soc kinh t thé gi6i. Tir nam 2016 tro di, gid
tri kiém dinh ting vugt mirc ¥ nghia 5% va cao nhat
vao nal]l7Ir Moi quan hé ndy phin (mg manh
mé do tac dong cua cude chlen thuong mai
My — Trung, tao ra nhimng bét 6n cho nén ki

phu thude vao xuét khau nhur Singapore.” Sau dai
dicl’ﬂOVID—lQ, duong cong Granger giam nhung
van cé ¥ nghia théng keé.

[
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Hinh 6. D5 thj mé ta sl_rgc déng thay doi theo thoi
gian tir 1P1 dén GDP cua Singapore trong i doan
2002-2023 bing ki¢m dinh Wald RE. (-) va (..) lan
lot mé ta mirc y nghia 10% va 5% cia s6 lidu thong
ké kiém dinh.

Hinh 6 cm]i mbi quan hé gitra [PI va GDP

cua Singapore thay déli‘ theo thoi gian., i doan
2011-2012, m6 hinh kiém dinh ghi n 0i quan
hé ndy c6 ¥ nghia théng ké. Mic du di_].i dich

COVID-19, kinh té thé giéi mo cira tao diéu kién
cho sy phue hdinén sanalat cong nghiép,** nhung
mé hinh kiém dinh cho thiy méi quan hé gnra IPI
va GDP ¢ Singapore khéng c6 v nghia thong ké
trong giai doan nay.
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Hinh 7. D) thj mé ta st_rgc dgng thay doi theo thoi
gian tir gia dau dén GDP cua Philippines trong
doan 2002-2023 l:mu;J kiém dinh Wald RE. (- ) va( )
lin lwgt m ta mire ¥ nghia 10% va 5% ciia s6 liéu
thong ké kiém dinh.
.y

Hinh 7 cho thay moi quan hé v6 cing chat
ché gifra gia déu vi GDP ¢ Philippines. M6 hinh
kiém dinh cho thiy mdi quan hé nay c6 ¥ nghia
théng ké trong ca giai doan nghién clru ngoai trir
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1

cuéi nam 2005, Nam 2010, !oi quan hé gitra hai
yéu toﬂy tang dot bién, co thé Ia do gid dau glam
manh sau cudc Khung hna.ng tai chinh toan cau
ndm 2008-2009. Thém vao do, giai doan 2014—
2017, véi su du cung diu tir OPEC va déu dé cting
o My di tao ra bién dofR lam gia dau sut giam
manh, diéu nay lam cho méi quan hé giira gia dau
va GDP & Philippines bién dgng manh mé hon bao
gior hét.2® Tir ndm 2018 tré di duong cong Granger
vin vuot mirc ¥ nghia 5% nhung khong con bién
ddng manh mé nhu trude.

20
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Hinh 8. D6 thi mé ta sy tac déng thay déi theo thoi
gian tir IPI dén GDP cia Philippines tron@liai doan
2002-2023 bang kiém dinh Wald RE. (-) va (..) lin
lugt md ta mire ¥ nghia 10% va 5% cia so liéu thong
ké kiém dinh.

Hinh 8 g} thay mﬁi quan hé gitra n va
GDP ¢ Philippines thay do1 theo thoi gian. Trong
giai doan 2010-2015, méi quan hé gitra IPI va GDP
luén vugt mirc ¥ ngh.i% Tir nim 2016 dén hét
giai doan nghién ciru, moi quan hé giira [PI va GDP
cua Philippines khong con ¥ nghia théng ké.
N n nhan 1a do céc ct séc kinh té nhu lam phat

a1 dich COVID-19 vao nim 2020, khién san
xuﬁt cong nghiép cham lai, din dén téc do ting
trwong GDP giim manh

.
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Hinh 9. D6 thi mé ta su tac déng thay dbi theo thoi
gian tir gid diu dén GDP cia Malaysia tng giai doan
2002-2023 b:mg3 kiém dinh Wald RE. (-) va (..) lan
lugt md ta mirc y nghia 10% va 5% ctia s6 liéu théng
ké kiém dinh.

4
Hinh 9 E}D thidy méi quan hé bién déng
manh mé gifa gid diu va GDP cua Malaysia thay
ddi theo thoi gian. Tir 2016 dén 2019, théng
Wald vurot mic ¥ nghia 5%, chi ra ring gia dau co
tac dong manh mé dén nén kinh & Malaysia.
ién ciru cua Arezki va Blanchard® cho thay su
thay déi trong gid déu c6 thé anh huong 16n dén
nén kinh té cac nuwdc phu thuce vao dau mo nhur
Malaysia. M6 hinh kiém dinh tang cao trong giai
doan 2017-2018, khi OPEC thay dbi chinh sach va
co bt 6n chinh tri, su bién déng gia déu lam GDP
ctia Malaysia thay di ré rét. ¢ Mic du, COVID-19
giy ra su bién dong gia diu, nhum@lurong cong
Granger van trén mic v nghia 5%. Diéu ndy cho
thdy sur anh huong manh mé cua gia déu 1én GDP
o Malaysia.
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Hinh 10. D6 thi mo ta sy tac dong thay déi theo thoi
gian tir IPI dén GDP cia Malaysia trong doan
2002-2023 bing kiém dinh Wald RE. (=) va (..) lan
luot mé ta mire y nghia 10% va 5% cia s6 lidu thong
ké kiém dinh.

Hinh 10 @3 théy moi quan a gitra [Pl va
GDP ¢ Malaysia tir nam 2006 tro di déu co y nghia
théng ké. Pic biét1a subién dong manh mé cua mo
hinh kiém dinh tir sau 2017. Giai doan 2017-2018,
IPL tar‘n manh, GDP cua Malaysia ciling ting
truong dang ké. Bitu mnay cho tha ting truong
cta IPI c6 thé truc tlep thac day nén kinh té, dic
bi¢t trong cac linh vye nhu san xuat va ché bién.”
nhién, tr 2020, sy tac dong cua COVID-19
am thay doi hoan toan b6i canh kinh t toan cau va
anh hucrng manh dén IPL Du co am sut trong san
xuét cong nghiép, Malaysia van duy t gC Su {3n
dinh cua nén kmh te. Nhin chung, nén kinh té
Malaysia co moi lién hé kha chit ché véi chi so IPI
trong toan bd giai doan nghién curu.
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Hinh 11. B[‘")‘lhj md ta sy tac dong thay ddi theo thoi
gian tir gia dau dén GDP cua Indonesia trésjiz giai doan
2002-2023 bing kiém dinh Wald RE. (-) va (..) lan
luot mé ta mire ¥ nghia 10% va 5% clia 6 ligu thong
ké kiém dinh.

Hinh 11 cho thay moéi quan h¢ gitra gia dau
va GDP cua Indonesia khong wugt ngudng 5%
trong Bl giai doan nghién ctu. Vao nam 2016 va
2017, mo hinh kiém dinh ghi nhin sw anh huong
manh cua gia diu 1&n GDP. Nguyén nhén do sy bién
dong gia diu toan o vi quyét dinh cua OPEC.®
Sau dinh diém n#fmoi quan hé gilta gia dau va
GDP ¢ Indonesia trong nhimg nam gan day khong
con ton tai.

2002 2008 2010 204 2018 2023

1
Hinh 12. D6 thi mé ta sug: dong thay doi theo thoi
gian tir IP1 dén GDP cua Indonesia trong a] doan
2002-2023 l:mug3 kiém dinh Wald RE. (- ]va (..) lan
lugt mé ta mirc ¥ nghia 10% va 5% cia so liéu théng
ké kiém dinh.

8

Hinh 12 thz“iy méi quan hé gitra IPI va
GDP ¢ Indonesia dat mirc ¥ nghia 10% trong mét
sd ndm nhit dinh. Trong nam 2015 va 2016,
Indonesia ghi nhén co su tac dong caa [PI 1én GDP.
Nguyén nhén 1a do sy mo rong cdng nghiep cua
onesm va bién dong gla dau toan cau.® Ngoai
ra, m6 hinh co ¥ nghia théng ké trong nam 2018,
nganh san xudt dong gop chinh vio co ciu GDP &
Indonesia vao nam 2018.%

5. KET LUAN

Bai nghién ctru nay st dung phuong phap Time—
Varying Granger nham muc dich danh gia su tic

ddng ctia ct soc gia diu va IPI ddi voi GDP tr
pham vi cac qudc gia ASEAN—6. Nhin chung, rui
ro gia dau c6 anh hrong nhit dinh dén GDP trong
giai doan 2992 dén 2023.

Két qua tir mo h‘umghién ctru cho thiy mbi quan
hé giita céc bién thay déi theo thoi gian va ¢o su
khdc biét giira cic qufll gia. Gia diu tic déng manh
dén GDP trong cic giai doan bién déng 16n nhur
khung hodng tai chinh toan ciu (2008-2009), cu
soc gia dau (2016-2017) va dai dich COVID-19
(2020). Benh do, IPI ¢6 anh huéng déng ké dén
GDP, nhit la giai doan phuc hoi sau khung hoang
(2010-2016). NgfBc lai, 6 mot so glal doan khac,
méi quan hé nay khéng cé ¥ nghla thong ké, phan
anh su tac dong khong dang ké cta gid dau va IPI
1én GDP.

Viéc xacgh sur thay doaﬁla cdc moi quan hé giira
gia diu, [PI va GDP glup cung cip bang chung thue
nghiém g trong, gop phin hé trg quéa trinh
hoach dinh chinh sach kirffté phu hop véi tirng giai
doan va bdi canh cu thé. Két qua nghién ctu ciing
ginp cac nha hoach dinh chinh siach nhéan dién ré

nhiing rui ro tir bién déng gia dau va IPI déi
Vo1 tang trudng kinh té. Tir d6, dé xudt mot s6 ham

¥ quan trong,sau

- Thir nhﬁt,ﬁa giam thiéu tic dong tiéu @ tir bat

én gié. diu trong dai han, Chinh phu can thic hién

cdl cé o céu kinh ¢ phu hop, bao gdm: giam

thué, khuyén khich doanh nghiép sir dung ning

ng tii tao nhiam gidgm phu thue vio diu mo;

ong thiri day manh nghién ciru va img dung céng

nghé maoi.

h hai, Q.u tr vao giao duc va dao tao nhim
nang cao trinh d§ chuyén mén, qua do ting nang
suat lao déng va thu hit V@ﬁu f nude ngoai. Céae
bién phap tai khoa ciing dong vai quan trong
trong viée kiém soat gia dau gitip gram thiéu tac
ddng tiéu cuc cua su bat 6n nay.

- Cubi cung, vi¢e kiém sodt chﬁ:u cong hop 1y s&
gdp phin o on dinh va thie déy tang trwong kinh té
cé trong ngin han 1An dai han.

Nghcu‘u cta ching t6i thira nhin mot s6 han
ché, tr dé m¢ ra huéng phit trién méi cho nhimg
.hlen ctru tiép theo. Nhom tdc gid dé xuét bé sung
cac yeu t6 kinh té vi mé nhu 13i suit, ty gia haﬂhl
56 throng mai | giap phan tich toan dién hon vé ting
truong kinh té tai cac quéc gia ASEAN-6. Dong
théri, bai nghién clru gidi han pham vi § ASEAN-6
va gl@)an 2002-2023, chua phén anh rd nét boi
canh kinh té trong khu vyc va quoc té. Ngoai ra,
nhimg bién dong kinh té toan cAu sau ndm 2023 vin
chua duge nghién ciru.
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