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Tóm tắt:
Nghiên cứu này đóng góp vào thực nghiệm bằng cách làm rõ tính bất đối xứng trong ảnh hưởng từ rủi ro giá dầu, địa chính trị và bất định chính sách khí hậu đến quỹ đầu tư bất động sản Việt Nam (REIT) giai đoạn 2018-2024. Nhằm nhận diện các mối liên kết phức tạp theo từng miền thời gian và tần số, nghiên cứu sử dụng phương pháp phân tích Wavelet kết hợp với kiểm định quan hệ nhân quả quang phổ của Breitung & Candelon (2006). Kết quả thực nghiệm cho thấy rủi ro giá dầu đóng vai trò dẫn dắt trong dài hạn, trong khi bất định chính sách khí hậu gây ảnh hưởng chủ đạo trong trung hạn. Rủi ro địa chính trị tuy có mối tương quan bền vững trong trung và dài hạn nhưng chưa thể hiện rõ quan hệ nhân quả rõ rệt. Từ đó, nghiên cứu hàm ý rằng các nhà quản lý cần xây dựng chiến lược ứng phó chủ động, nâng cao năng lực quản trị nhằm giảm thiểu rủi ro trước các cú sốc vĩ mô trong dài hạn.
Từ khóa: Rủi ro giá dầu, bất định chính sách khí hậu, rủi ro địa chính trị, quỹ đầu tư bất động sản, tác động bất đối xứng, Wavelet, nhân quả quang phổ.
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Asymmetric Impacts of Oil Price Risk, Climate Policy Uncertainty, and Geopolitical Risk on Real Estate Investment Trusts in Vietnam
Abstract:
This study contributes to the empirical literature by elucidating the asymmetric impacts of oil price risk, geopolitical risk, and climate policy uncertainty on Vietnam's Real Estate Investment Trusts (REITs) from 2018 to 2024. The research uses Wavelet coherence analysis combined with the Breitung and Candelon (2006) spectral causality test to discover multi-layered relationships across both time and frequency domains. Empirical evidence shows that oil price risks dominate long-term trends, while climate policy concerns are more influential in the medium term. Despite its constant presence in the medium and long term, geopolitical risk lacks a direct causal relationship with these trends. As a result, the study highlights the need for fund managers and policymakers to bolster their defensive strategies against prolonged macroeconomic disruptions and environmental policy shifts.
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