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ABSTRACT

Financial risk-taking behavior among college students is on the rise and needs to be stopped. Previous
studies have illustrated the situation regarding specific financial behaviors. The purpose of this article is to explore
the psychological and social factors contributing to financial risk-taking intentions and behaviors among college
students. Data are collected from an electronic survey of 529 students at universities and colleges in Binh Dinh.
The results of PLS-SEM indicate that the more knowledge university students have about financial risk, the more
likely they are to avoid financial risk-taking behaviors. Students with positive attitude about financial risk and
external locus of control will tend to accept financial risks. In addition, the locus of control also plays a role in
regulating the relationship between factors in the research model. The study also indicates a difference in the level
of impact of the factors between groups of students divided by living area.
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Cac yéu té anh hudng dén hanh vi chap nhan rui ro
tai chinh cta sinh vién tai Binh Pinh

Nguyén Hoang Phong*

Khoa Tai chinh - Ngan hang va Quan tri kinh doanh, Truong Pai hoc Quy Nhon, Viét Nam

Ngay nhan bai: 26/06/2023, Ngay swa bai: 06/08/2023;
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TOM TAT

Hanh vi chap nhan rti ro tai chinh trong sinh vién dai hoc dang c6 dau hiu gia taing va can dugc ngan chan.

Céc nghién ciru trude day da minh hoa tinh hinh lién quan dén cac hanh vi tai chinh cu thé. Muc dich ciia bai viét

nay 14 kham phé cac yéu t tam 1y va xa hoi gop phan vao y dinh va hanh vi chap nhan rii ro tai chinh & céc sinh

vién. Dit liéu tir mot cude khao sat dién tir ddi vai 529 sinh vién tai cac truong dai hoc va cao déng tai Binh Dinh.

Két qua PLS-SEM chi ra rang sinh vién cang c6 kién thirc vé rui ro tai chinh s€ cang né tranh cac hanh vi chap nhan

rli ro tai chinh. Trong khi nhitng sinh vién c¢6 thai do tich cyc vé rii ro tai chinh va c6 dinh hudng kiém soat bén

ngoai s€ ¢6 xu hudng chap nhan rui ro tai chinh. Ngoai ra, dinh hudng kiém soat cling ¢o6 vai tro dicu tict moi quan

hé gitta cac nhan to trong mé hinh nghién ctru. Cudi cung, nghién ctru cling phat hién thay su khac bi¢t vé muc 4o

tac dong ciia cic nhan td giita cic nhom sinh vién dugc phan chia theo khu vyc sinh séng.

Tw khéa: Thai do rui ro tai chinh, kién thirc rii ro tai chinh, dinh hwong kiém soat, chdp nhan rui ro, sinh vién.

1. GIOI THIEU

Hanh vi chdp nhan rii ro tai chinh trong qua trinh
chuyén doi sang tudi truong thanh 1a mot cha dé
dugc cac nha nghién ciru ¢d ging tim hiéu boi
nhiéu 1y do. Thtr nhét, ho rat dé bi tén thuong
vi thiéu kinh nghiém va khong cé thu nhap 6n
dinh. Tht hai, ho rat coi mé ddi véi tin dung
va cac khoan ng.! Gan mot ntra sd sinh vién dai
hoc co6 céac khoan vay sinh vién va cac khoan ng
tiéu dung, didu nay dé khién ho roi vao trang thai
cing thang vé tai chinh.>* Hon nita, vi mirc thu
nhap ky vong tir viéc 1am sau khi tt nghiép cua
sinh vién, cac to chirc tai chinh lu6n ¢ gang thu
hat va cung cp cho ho cac han muc tin dung
hao phong. Chinh vi véy, sinh vién c6 nhiéu kha
nang thuc hién cac hanh vi chép nhan rui ro tai
chinh ngay khi con dang di hoc. Mot s6 hanh vi

*Tac gia lién hé chinh.
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chip nhan rui ro tai chinh cua sinh vién da duoc
biét dén trong cac nghién ctru trudc day nhu co
s6 du thé tin dung tir 1.000 d6 la tré 1én;* vay tidu
dung khi khong du nang luc tra no;® sir dung tbi
da han muc thé tin dung, vay ning lii, tré han
thanh toan ng, khong tra hét sé du thé tin dung
moi thang.®

Su xuét hién cua hanh vi chép nhan rui ro
tai chinh c6 thé de doa ca 16i séng va stc khoe
tinh thin cta sinh vién, dong thoi pha v trat tu
cua thi truong tai chinh.” Mot trong nhitng hau
qua toi t& nhat ctia hanh vi chap nhan rii ro tai
chinh 14 cing thing do n¢ nan. Ciang thang do
no khién tinh trang strc khoe tong thé suy giam.®
Theo Lusardi & cong su,” 30% thanh nién My
thuong xuyén lo ling vé& khoan ng cta minh.
Trong do, 29% tri hoan hodc quyét dinh bo hoc
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va 22% chap nhan mot cong viéc khong mong
mudbn vi no nan. Trong mdt nghién ctru khac,
nhitng sinh vién roi vao tinh trang cang thang tai
chinh nghiém trong ¢6 hoc lyc thap hon nhiéu so
v6i nhirng sinh vién it bi cing thang tai chinh.!
Riii ro tir cdc hanh vi chap nhan rii ro tai chinh
dang gia ting bat chap viéc cc chinh phu, ngan
hang trung wong ban hanh nhiéu chinh sach quan
1y va bién phap kiém soat.

Tu thuc tién trén, viéc ndm bat hanh vi
tai chinh cua sinh vién va dinh hudng ho tiép
can cac to chuc tin dung chinh thuce la v6 cung
quan trong vi day 1a dbi twong khach hang rat
tiém ning cta thi trudng tai chinh tiéu ding
trong tuong lai. D& c6 nhitng phuong thirc gitp
sinh vién tranh khoi cac nguy co, diéu can thiét
1a phai kham pha cac yéu t6 gop phan vao y dinh
thuc hién cac hanh vi chép nhan rui ro tai chinh
cua ho.

2. CO SO LY THUYET VA MO HINH
NGHIEN CUU

Gan day, nhiéu nha nghién ctru da phan tich cac
yéu t co thé anh hudng dén hanh vi chip nhan
rui ro tai chinh cta gioi tré, déc biét la cta sinh
vién. Theo d6, cac yéu té tam 1y hodc thai do
d3 nhan duoc sy quan tim dang ké trong cac
nghién ciru. Mot mo hinh gia tri ¢6 thé gitp hiéu
16 van dé nay 1a thuyét Hanh vi dy dinh (Theory
of Planned Behavior — TPB).!! Theo TPB, thai
d6 14 cAu truc dau tién cua y dinh hanh vi, dugc
dinh nghia nhu cam giac chung vé su thuan loi
(thai do tich cuc) hodc khong thuan loi (thai do
tiéu cuc) d6i voi mot hanh vi.!! Thai do tai chinh
1a trang thai tinh than, niém tin va danh gia cia
mot ngudi lién quan dén cac vn dé tai chinh
ca nhan.'? N6 1a xu hudng tam 1y lién quan dén
niém tin va cam nhan cta ca nhan duoc thé hién
khi danh gi4 thyc tién hanh vi tai chinh v&i mirc
d6 dong ¥ hay khong dong y."* Theo do6, thai do
vé riii ro tai chinh giai thich hanh vi ctia mot c4
nhan khi tiép cén cac vin dé lién quan dén rui
ro tai chinh. Nhitng sinh vién c6 thai do tich cuc
dbi voi thé tin dung tiéu dung s& mic ng thé cao
hon, trong khi nhiing sinh vién c6 ac cam voi ng

nan it c6 kha ning vay no hon."# Cac nghién ciru
truge ddy da chi ra ring nhimg sinh vién c6 thai
d6 tich cuc ddi véi rii ro tai chinh va y thirc kiém
soat viéc quan ly tai chinh cua chinh ho thi s€
c6 v dinh thuc hién cac hoat dong tai chinh than
trong va trach nhiém.>%1

Gid thuyét Hla: Thai dg rii ro tai chinh
co tdac dong tich cuc dén ¥y dinh chdp nhan rii ro
tai chinh cia sinh vién.

Gid thuyét Hlb: Thai dj rii ro tai chinh
co tac dong tich cuc dén hanh vi chcfp nhan rui
ro tai chinh cua sinh vién.

Bén canh yéu t thai do, cac nghién ctru
gin day cho thay, kién thirc hay hiéu biét vé tai
chinh ciing c6 tac dong dang ké dén hanh vi chap
nhén rui ro tai chinh cta sinh vién. Theo Eagly &
Chaiken,'¢ ¢6 hai yéu t6 anh huong dén thyc tién
quan 1y tai chinh, d6 1a kién thirc tai chinh va
thai do d6i vi tai chinh. Tac dong cua kién thirc
tai chinh dugc xac dinh dua trén cac ly thuyét
Quan 1y ngudn lyc gia dinh (Family Resource
Management — FRM)."” Kién thirc rai ro tai
chinh 1a trinh d6 hiéu biét vé cac thong tin rui
ro tai chinh, cac khai niém trong viéc dua ra cac
quyét dinh tai chinh hi¢u qua. Cac nghién ciru
da tim thiy moi lién hé tich cuc gitra kién thirc
tai chinh va cac quyét dinh tai chinh cta sinh
vién.® Kién thirc vé thé tin dung da dugc ching
minh 1a c¢6 anh hudng dén viéc tiép can tin dung
cua sinh vién dai hoc."® Xiao & cong sy 1ap ludn
thém rang nhitng loai kién thirc tai chinh cy thé
c¢6 anh huong dén sy khac biét trong hanh vi tai
chinh cuia sinh vién dai hoc. Ho phat hién ra réng
kién thirc tai chinh chu quan (dé cap dén niém
tin cia mot c4 nhan vé sy hiéu biét tai chinh cua
chinh minh) c¢6 tic dong tiéu cuc dang ké hon
so voi kién thirc tai chinh khach quan (dé cap
dén nhiing kién thtrc tai chinh chinh xac dwoc
ho luu trir) ddi v6i cac hanh vi chdp nhan rui ro
tai chinh."

Gid thuyét H2a: Kién thire riii ro tai chinh
co tac dong tiéu cuc dén vy dinh chd'p nhdn rui ro

tai chinh cua sinh vién.
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Gid thuyét H2b: Kién thike riii ro tai chinh
co tdc dong tiéu cuc dén hanh vi ch(fp nhan rui
ro tai chinh cua sinh vién.

Di c6 nhiéu nghién ctru vé& hanh vi chap
nhan rui ro tai chinh cta sinh vién nhung hau hét
cac nghién ctru van dung TPB chua xem xét vé
¥ dinh hanh vi mic di n6 1a mot bién trung gian
quan trong giai thich viéc chap nhan mot hanh
vi. Theo TPB, thdi d6 cua c4 nhan dbi v6i mot
hanh vi cu thé s& hinh thanh y dinh cho hanh vi
thuc t&." Néi cach khac, thai d¢ rui ro tai chinh
c4 nhan c¢6 anh huong dén hanh vi tai chinh
thong qua y dinh hanh vi.

Gia thuyét H3: Y dinh chdp nhdn rii ro
tai chinh ¢é tac dong tich cwec dén hanh vi chdp
nhdn rui ro tai chinh cua sinh vién.

La mot bién sd tinh cach ndi trdi, dinh
huéng kiém soat (LOC) da duoc thao luan rong
rdi boi cac hoc gia, dac biét 1a trong cac nghién
ctru vé tinh than kinh doanh. Rotter cho rang,
néu mot nguoi nhan thay bat ky két qua nao déu
xudt phat tir hanh dong cua chinh ho, thi ngudi
d6 duogc cho 1a c6 LOC bén trong.?’ Nguoc lai,
néu mot nguoi nhan thay bat ky két qua nao déu
1a do cac lyc luong bén ngoai quyét dinh, khong
thé kiém soat nhu may man va dinh ménh, thi
nhitng nguoi do dugce cho la c6 LOC bén ngoai.
Lunt & Livingstone da chi ra tac dong tiéu cuc
cia LOC bén ngoai dén hanh vi tai chinh ¢
trach nhiém.?! Nguoc lai, Salamanca & cOng su
cho ra rang cac ¢4 nhan c6 LOC cang cao thi
cang c6 nhiéu kha nang so hitu tai san rai ro (nhu
quy twong hd, cb phiéu) va duy tri ty 16 dau tu
rii 0.2 Perry & Morris da chi ra rang LOC c¢6
ca tac dong truc tiép va gian tiép dén hanh vi tai
chinh c6 trach nhiém.* McNair & cong su da chi
ra rang LOC bén ngoai va hanh vi vay muon c6
lién quan vdi nhau.** Nhitng sinh vién c6 LOC
bén ngoai thuong han ché thyc hién cac hanh vi
tai chinh c6 trach nhiém, dan dén tinh trang tai
chinh t6i t&. Ciing c6 bang chimg cho thidy LOC
¢6 lién quan dén thai d6 tai chinh. Kesavayuth &

https://doi.org/10.52111/qn;js.2023.17408

cong sy chi ra rang LOC bén trong c6 tac dong
tich cuc dén thai do tai chinh cua nhitng ngudi
16n tudi, két qua nay co sy khac biét dang ké khi
so sanh voi nhitng nguoi tré tudi, dac biét 1a doi
véi nit gidi.> Mat khac, LOC duoc bod sung nhu
mot bién didu tiét trong mo hinh dya trén 14p ludn
rang c6 nhitng yéu td bén ngoai anh huong gian
tiép dén hanh vi." Nhing yéu té nay la dic diém
tinh cach va yéu t6 tinh hudng. LOC 1a mot bién
dic diém tinh cach ca nhan, vi vy tac gia nghi
ngd LOC c6 kha ning anh huong gian tiép dén y
dinh chap nhén rii ro tai chinh béi kién thie va
thai d¢ rui ro tai chinh ciing nhu anh hudng gian
tiép dén hanh vi chap nhén rui ro tai chinh thong
qua y dinh hanh vi cta sinh vién.

Gia thuyét H4a: Dinh hudng kiém sodt
bén ngodi cé tac dong tich cue dén y dinh chdp
nhdn rui ro tai chinh cua sinh vién.

Gid thuyét H4b: Pinh huéng kiém sodt
bén ngodi cé tac dong tich cuc dén hanh vi chap
nhdn rui ro tai chinh cua sinh vién.

Gid thuyét Hdc: Pinh huéng kiém sodt
bén ngodi co tac dong diéu tiét dén méi quan hé
gitka thdi dé rii ro tai chinh va y dinh chdp nhén
rui ro tai chinh cua sinh vién.

Gid thuyét H4d: Dinh huéng kiém sodt
bén ngodi cé tic dong diéu tiét dén méi quan
hé gitka thai @ rii ro tai chinh va hanh vi chdp
nhdn rui ro tai chinh cia sinh vién.

Gid thuyét Hde: Pinh huéng kiém sodt
bén ngodi cé tac dong diéu tiét dén moi quan
hé giita kién thirc riii ro tai chinh va y dinh chdp
nhdn rui ro tai chinh cua sinh vién.

Gid thuyét H4f: Pinh hudng kiém sodt
bén ngodi ¢6 tac dong diéu tiét dén moi quan hé
gitka kién thirc rii ro tai chinh va hanh vi chap
nhdn rui ro tai chinh cia sinh vién.

Gid thuyét H4g: DPinh huéng kiém sodt
bén ngodi c6 tac dong diéu tiét dén moi quan hé
gitka ¥ dinh chap nhdn rii ro tai chinh va hanh vi

chap nhdn rii ro tai chinh cia sinh vién.
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Thai d¢ rii ro
tai chinh (FRA)

Dinh huéng
kiém soat (LOC)

Kién thire rii ro
tai chinh (FRK)

Y dinh chip nhin

Hanh vi chip nhin

rui ro tai chinh
(FRI)

Hinh 1. Khung co s¢ ly thuyét cho nghién ctru.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1. Po lwong cac yéu td

Céc bién trong nghién ciru nay dugc do ludong
bang thuéc do Likert voi mac do dong ¥ ting
dan tir 1 dén 5. Thudc do cta cac nhan td dugc cu
thé hoa théng qua cac muc trong bang hoi. Cac
muc trong bang hoi duoc ké thira va phat trién
tlr cac tai liéu lién quan san c6. Dua vao mot sb
nghién ctru, y dinh va hanh vi chép nhan rui ro
tai chinh cua sinh vién dugc do luong thong qua
hai thanh phan, gdm hanh vi vay muon rai ro
va hanh vi thanh toan rui ro.%” Trudce tién, sinh
vién s& dugc yéu cau cho biét muc do dong ¥
hay khong dong y ddi v6i nhitng nhan dinh lién
quan dén y dinh 4p dung cac hanh vi chip nhan
rui ro tai chinh trong 6 thang téi. Sau do, sinh
vién s& dugc hoi vé tan suit ho thuc hién céac
hanh vi chap nhén rii ro tai chinh trong 6 thang
qua. Mdi bién dugc do ludng thong qua 12 muc
tuong tmg, gdm 6 muc cho hanh vi vay muon
rui ro va 6 muc cho hanh vi thanh toan rui ro.

Dua trén nghién ctru ctia Cloutier & Roy,’
thudc do thai do rii ro tai chinh dwoc phat trién
bao gdm 9 muc. Theo d6, cac dap vién duoc yéu
cau cho biét mirc d6 dong y hodc khong dong y
dbi voi cac tuyén bd vé tai chinh theo cam nhan
cua ho.

H3 —» rii ro tai chinh

(FRB)

Nguoén: Pé xudt ciia tac gia, nam 2023

Kién thirc rui ro tai chinh duoc do luong
thong qua thang diém kiém tra mirc d6 tra 10
chinh xac 24 céu hoi tric nghiém dugc tong
hop tr Aydemir & Aren va Fernandes & cOng
su.2627 Mdi ciu chi c6 mot dap an dung, néu
tra 161 dung s& dugc tinh 1 diém, nhiing dap
an khac (d4p an sai, khong biét, hodc tir chdi
tra 101) déu tinh 0 diém. Theo do, c6 sau nhoém
ciu hoi (gdm 4 cau hoi mdi nhom) duge dung
dé kiém tra kién thtc cta sinh vién vé 1i suat,
thi truong tai chinh, san pham tai chinh, rii ro
tai chinh, sé hoc va x4c suit. Diém t6i thiu
ma sinh vién nhan dugc tr méi nhom cau hoi
1a 0 diém (khong tra 16i dung cau nao) trong
khi diém t6i da 1a 4 diém (tra 1oi ding hét 4
ciu). Diém tir mdi nhoém cu hoi nay s& duogc st
dung dé 1am thudc do kién thtrc cua sinh vién
v@ rui ro tai chinh. Nghia 13, kién thuc rui ro tai
chinh s& dugc danh gia thong qua 6 bién chi bao
(items) o gia tri tir 0 dén 4 tuwong ing voi diém
s6 ctia 6 nhom cau hoi trén.

Dinh huéng kiém soat bén ngoai duoc
do luong boi thude do cua Aydemir & Aren.?
Thudce do nay bao gdm 7 muc, trong d6 c¢6 2 muc
duoc ma hoa nguogc. Piém sb cao hon trén thude
do nay biéu thi cho dinh hudéng kiém soat bén
ngoai cua sinh vién.
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Dya trén phan tich kham pha nhéan tb
(EFRA), trong s6 46 muc duoc danh gia, chi co
30 muc duoc trich xuat va nhom thanh 5 muc do
luong thai do rui ro tai chinh (FRA), 5 muc kién
thire rui ro tai chinh (FRK), 6 muc dinh hudng
kiém soat bén ngoai (LOC), 7 muyc y dinh chap

Bang 1. Dién dat va do tin cdy cia cac bién.

nhan rui ro tai chinh (FRI) va 7 muc hanh vi chip
nhan i ro tai chinh (FRB). Cac muc duoc trich
xuit déu dap Gmg ngudng do tin cdy cho cac
nhén td tiém an. Béang 1 thé hién cach dién dat,
hé s6 tai nhan t6 va cac chi sb do ludng do tin
cdy ctia cac bién.

Bién Dién dat Hé sb tai  Cronbach’s Twong quan
nhan to Alpha bieén-tong

Thi d¢ riii ro tai chinh 0,9116

FRA1 Ban that sy thich s6 hiru mot thé tin dung 0,858 0,8924 0,7741

FRA2  Ban khong mudn ngudi khic biét minh dang vay tién* 0,845 0,8944 0,7636

FRA3  Viéc vay muon la diéu hét sirc binh thuong 0,864 0,8900 0,7851

FRA4 Ban rat lo ldng khi ngudi than thuong xuyén sir dung 0,873 0,8894 0,7870
thé tin dung*

FRA5S Ban thich thanh toan béng thé tin dung hon tién mat 0,856 0,8932 0,7689

Kién thire riii ro tai chinh 0,8597

FRK1  S6 cau tra 1oi dung vé Xac suat 0,744 0,8469 0,6129

FRK2  S6 cau tra 10i dung vé Lai suat 0,830 0,8194 0,7183

FRK3 S cau tra 10i diing v& Thi trudng tai chinh 0,749 0,8455 0,6194

FRK4 S0 cau tra 1oi ding vé San pham tai chinh 0,851 0,8154 0,7365

FRK5 S0 cau tra 1oi dung vé Rui ro tai chinh 0,824 0,8243 0,7045

Dinh hwéng kiém sodt bén ngodi 0,8624

LOCI  Cométsd van dé ban thuc sy khong co cach nao giai quyét 0,596 0,8477 0,6112

LOC2 Ban luén bi cudc doi x6 day 0,717 0,8243 0,7363

LOC3  Corét it thir ban co thé 1am dé thay déi nhirng diéu quan 0,605 0,8395 0,6539
trong trong cudc song cua minh

LOC4  Ban co thé lam bét cir diéu gi ban mudn* 0,643 0,8417 0,6419

LOC5S Diéu gi xdy ra voi ban trong tuong lai phu thugce vao ban* 0,741 0,8336 0,6906

LOC6  Ban co it quyén kiém soat d6i voi nhitng diéu xay ra 0,653 0,8483 0,6050
vO1 minh

Y dinh chép nhn riii ro tai chinh 0,8890

Trong vong 6 thang toi, ban dy dinh:

FRII Yéu cau tin dung bat ctr khi nao c¢6 nhu ciu 0,616 0,8713 0,6971

FRI2 Thuong xuyén st dung thé tin dung dé thanh toan 0,651 0,8772 0,6463

FRI3 Luon thanh todn héa don dung han mdi thang* 0,647 0,8745 0,6693

FRI4 (b gang mua tat ca nhimg thi ban thich bang thé tin dung 0,680 0,8724 0,6870

FRIS C6 gang tra hét ng* 0,723 0,8692 0,7127

FRI6 Mua sdm nhiéu hon véi thé tin dung 0,700 0,8777 0,6428

FRI7 Khoéng tng trudce tién mat trén thé tin dung* 0,679 0,8677 0,7250

Hanh vi chép nhdn riii ro tai chinh 0,8900

Trong 6 thang vira qua, ban da:

FRBI1 Dat han muc tin dung 0,828 0,8777 0,7838
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FRB2
FRB3

FRB4
FRB5
FRB6
FRB7

Thuong xuyén sir dung thé tin dung dé thanh toan
Mua tat ca cic san pham dugc giam gia khi thanh toan
bang thé tin dung

St dung dich vu cho vay thanh toan hang ngay

Pa nd luc tra hét no*

Mua sdm nhiéu hon véi thé tin dung

Khong tng trude tién mit trén the tin dung*

0,635
0,641

0,785
0,714
0,614
0,775

0,8754
0,8718

0,8729
0,8695
0,8735
0,8767

0,6188
0,6520

0,7683
0,7099
0,6103
0,7690

Ghi chu: *Ma hoa nguoc

Nguén: Két qua phan tich dit liéu, nam 2023

Bing 2. Pic diém nhan khau hoc ciia sinh vién.

Dic diém S6 lwong* Ty trong Trung Do léch Théng ké Sig.
binh chuan kiém dinh

Gidi tinh t=-0,827 0,408
Nir 277 54,4% 2,601 0,720

Nam 232 45,6% 2,661 0,872

Nam dang theo hoc F=045 0,720
Nam 1 164 30,9% 2,636 0,741

Nam 2 162 30,6% 2,577 0,804

Nam 3 134 25,3% 2,643 0,839

Nam 4 70 13,2% 2,533 0,804

Nganh dao tao** F=116 0,324
Ké toan 55 10,7% 2,621 0,807

Kinh doanh 118 22,9% 2,568 0,799

Tai chinh 56 10,9% 2,495 0,748

Khéach san 69 13,4% 2,660 0,792

Du lich 40 7,8% 2,839 0,895

Khoa hoc xa hoi 54 10,5% 2,463 0,767

Khoa hoc tu nhién 23 4,5% 2,814 0,814

Su pham 29 5,6% 2,724 0,829

Cong nghé 72 14% 2,649 0,737

Truong Pai hoc/Cao ding F =090 0,440
Pai hoc Quy Nhon 186 37,7% 2,603 0,756

DPai hoc FPT Quy Nhon 83 16,8% 2,661 0,842

Cao déng Binh Binh 79 16% 2,519 0,729

Cao dang Ky thuat Cong 145 29,4% 2,691 0,849

nghé Quy Nhon

Khu viee song t=15924 0,000
Thanh thi 284 55,9% 2,453 0,724

Nong thon 224 44.,1% 2,865 0,817

Ghi chii:  * Céc danh muc c6 sé lwong sinh vién khong bang nhau do thiéu céu tra loi

** Pat tén chung cho cac nganh dao tao c6 su twong dong

Nguon: Két qud phan tich di liéu, nam 2023
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3.2. Dir liéu nghién ctru

Dit liéu nghién ctru duoc thu thap tir két qua khao
sat cac sinh vién ¢ cac truong dai hoc, cao ding
trén dia ban tinh Binh Dinh. Tinh dén cudi ndm
2022, téng sb sinh vién tai cac truong dai hoc
va cao dﬁng trén dia ban tinh Binh Dinh la hon
20.000, tac gia da thuc hién phat bang cau hoi
bang k¥ thuat 1y mau thuan tién. C& mau duoc
uodc tinh thong qua phuong trinh do Krejcie &
Morgan phat trién, dugc sit dung rong rai trong
nhiéu nghién ciru.2® Phuong trinh udc lugng goi
¥ rang kich thuéc mau thich hop 1a tdi thiéu 372.
Pé dam bao quy md ctia mau, thu moi tham gia
vao nghién ctru di dugc giri dén tat ca sinh vién
thong qua danh sach dia chi email dugc cung cap
boi truong cua ho.

Nghién ctru nham danh gia tic dong cua
cac yéu to dén y dinh, 1am co sé du bao cac hanh
vi chép nhan rui ro tai chinh, do do, cudc khao
sat s& dugc tién hanh theo hai dot. Pau tién, bang
hoi s& dugc gui cho sinh vién nham thu thap
thong tin vé nhan khau hoc (gidi tinh, s6 nam da
hoc, nganh dao tao va khu vuyc sinh séng), cac
bién doc 1ap (dinh huéng kiém soat, thai do va
kién thirc riii ro tai chinh) va bién trung gian (y
dinh chdp nhan rui ro tai chinh). Sau khoang 3
thang, cudc khao sat thu vé 737 phan hoi (ty 18
phan hoi: Truong Pai hoc Quy Nhon 1a 8,4%;
Truong Pai hoc FPT Quy Nhon 1a 1,5%; Truong
Cao ding Binh Pinh 1a 2,1%; va Truong Cao
dang K¥ thuat Cong nghé Quy Nhon 1a 3,3%).
Trong sb cac phiéu phan hdi, c6 648 phiéu tra 15
phu hop (dat 87,9%). Dua trén dia chi lién lac do
sinh vién cung cip, khoang 6 thang sau khi hoan
thanh dot khao sat tha nhat, mot bang hoi khac
d3 duoc guri dén nhitng sinh vién dd hoan thanh
khéo sat trude d6. Lan nay, sinh vién s& duoc hoi
vé viéc thyuc hién cac hanh vi chép nhan rui ro tai
chinh ma ho da du dinh trong vong 6 thang qua.
Thoi gian ntra ndm 1a phu hop dé c6 thé nim bat
dién bién tir y dinh dén hanh vi tai chinh cua sinh
vién. C6 34 bang hoi khong thé guiri duoc do dia
chi email sinh vién cung cip khong chinh xéc, 85
bang hoi khong dugc phan hoi, con lai 529 bang
héi da duoc hoan thanh.

https://doi.org/10.52111/qn;js.2023.17408

Nhu thé hién trong Bang 2, c6 277 sinh
vién nit (54,4%) va 232 sinh vién nam (45,6%)
tham gia khao sat. Sinh vién dugc khao sat chu
yéu 1a sinh vién nim nhit, ndm hai va nim ba;
chi c¢6 khoang 13,2% la sinh vién nim cudi.
Nganh ma sinh vién dang theo hoc dong nhat
1a Kinh doanh (22,9%), tiép dén 1a Cong nghé
(14%) va Khach san (13,4%). Hai nganh c6 ty 1€
khao sat thap nhét 1a Su pham (5,6%) va Khoa
hoc tu nhién (4,3%). Trong sb cac trudng thuc
hién khao sat thi Truong Pai hoc Quy Nhon
va Truong Cao dang Ky thuat Cong nghé Quy
Nhon c6 s sinh vién tra 10i nhidu hon vdi ty
1¢ tuong tng 1a 37,7% va 29,4%. Cudi cung, cé
55,9% sinh vién duoc hoi séng & khu vuc thanh
thi va 44,1% song & khu vuc nong thon.

Bang 2 ciing so sanh hanh vi chdp nhan rui
ro tai chinh cua sinh vién va liét ké gia tri trung
binh cua cac dic diém nhan khau hoc theo cac
thude do. Két qua cho thay, hanh vi chap nhan rui
ro tai chinh cua sinh vién khong c6 su khéc biét
theo gidi tinh (t = -0,827; p = 0,408), nam hoc
(F =0,45; p = 0,720), nganh dao tao (F = 1,16;
p = 0,324) va truong hoc (F = 0,90; p = 0,440).
Tuy nhién, c6 su khac biét dang ké vé hanh vi
chap nhén rai ro tai chinh theo khu vuc sinh
séng cua sinh vién (t = 5,924; p = 0,000). Do do,
nghién ciru nay ciing kiém tra sy khac biét vé
tac dong cuia cac nhan td dén hanh vi chip nhan
rti ro tai chinh cua sinh vién theo khu virc séng.

3.3. Phuwong phap wéc luwgng

Nghién ctru st dung mé hinh céu tric binh
phuong nho nhét timg phan (PLS-SEM) dé kiém
tra cac gia thuyét. PLS-SEM c6 thé kiém tra dong
thoi cac mdi quan h¢ giira cac bién doc 1ap khac
nhau va nhiéu bién phu thudc bang cach udc tinh
cac moi quan hé ciia mo hinh timg phan trong
mot chudi ldp lai cac phép hdi quy binh phuong
nho nhét théng thuong (OLS), do d6 nd duoc
coi la mdt cong cu nghién cuu hitu ich chung
trong nhiéu linh vyc.? PLS-SEM thuc hién phan
tich dir liéu theo hai mo6 hinh con la mo6 hinh do
ludng (mo hinh bén ngoai) va mé hinh cau triic
(mo6 hinh bén trong). M6 hinh do ludong dugc
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dung dé danh gia mdi quan hé giira cac bién chi
b4o va bién tiém an tuong tng ciia chiing théng
qua viéc kiém tra do tin cdy (tinh nhat quan cta
thude do) va tinh gia tri (d9 chinh xac cia thudc
do) cua bién tiém an.?

Viéc dénh gid mbi quan hé y nghia giita
cic bién tiém an c6 thé duge thuc hién thong
qua hé s6 duong dan (B). Theo d6, ky thuat
bootstrapping duoc ap dung. Trong nghién
clru nay, 5.000 mau phu da duoc sir dung theo
khuyén nghi cia Hair & cong sw.? Nghién ctru
nay danh gia cac gia thuyét & mic do tin cay
95%. Bén canh d6, mo hinh ciing danh gi4 tam
quan trong cta vai tro diéu tiét khi phan tich tac
dong ciia LOC dén mdi quan hé giira cac bién
ngoai sinh FRA va FRK, bién trung gian FRI véi
bién noi sinh FRB.

4. KET QUA NGHIEN CUU

Bang 3 tom tit cac hé sb tai chi bao (Outer
loadings — OL), db tin cdy c4u tric (Construct
Reliability — CR) va phuong sai trich trung binh
(Average Variance Extracted — AVE). OL cua tat
ca céc bién chi bdo déu 16n hon 0,5 s& duoc coi 1a
mot phép do tdt cho cac bién tiém an.3* Ngoai ra,
CR clia tit ca bién chi bio déu 16n hon 0,7, nghia
1a giira cac bién chi bao va bién tiém an tuong
mg c6 tinh nhat quan bén trong va do tin cay

ca0.2? Cudi cung, AVE cua tAt ca cac bién tiém 4n
trong md hinh déu 16n hon 0,5 cho thiy rang cac
bién tiém 4n c6 thé giai thich phuong sai cta cac
thanh phan trong mo hinh, diéu nay chap nhan
tinh gi4 tri hoi tu giita cac bién tiém an.

Két qua phan tich cac kiéu mau khac nhau
cho thay rang, tit ca cac bién tiém 4n ngoai sinh
(FRK, FRA va LOC) déu c6 mdi quan hé dang
ké v6i bién trung gian, FRI. Trong do6, tic dong
tiéu cyc cia FRK va tac dong tich cuc cua
FRA, LOC dén FRI déu c6 d¢ tin cay 99% o
ca 3 kiéu mau. Tuong tu, tac dong cua cac bién
ngoai sinh va bién trung gian dén bién noi sinh
FRB déu dang ké & murc ¥ nghia 1% trong ca 3
kiéu miu nghién ctru. Trong do, bién FRK co
tac dong tiéu cuc dén FRB: bién FRA, LOC va
FRI c6 tac dong tich cuc dén FRB. Nhu vay, gia
thuyét Hla, Hlb, H2a, H2b, H3, H4a va H4b
duoc ung ho.

Két qua phan tich tiép theo cho thay, tac
dong diéu tiét cia bién LOC dén mdi quan hé
gifta cac bién khac trong mo hinh déu dugc tim
thdy & mau chung va mau sinh vién thanh thi.
Riéng d6i véi mau sinh vién nong thon, vai tro
diéu tiét cuia LOC chi duoc thé hién trong mdi
quan hé gitra FRA v6i FRI va FRB, gitta FRK
v6i FRI. Nhu vy, cac gia thuyét H4c, H4d, Hde,
H4f va H4g cling dugc tng hd.

Bang 3. Hé s tai chi bao, do tin cdy cdu tric va phuong sai trich trung binh.

MAiu chung Thanh thi Nong thon
Bién OL AVE CR OL AVE CR OL AVE CR
FRA1 0,841 0,821 0,846
FRA2 0,760 0,733 0,762
FRA3 0,744 0,623 0,908 0,754 0,590 0,896 0,708 0,624 0,908
FRA4 0,805 0,786 0,799
FRAS 0,800 0,783 0,812
FRK1 0,747 0,746 0,711
FRK2 0,827 0,811 0,833
FRK3 0,744 0,641 0,899 0,729 0,627 0,893 0,755 0,633 0,896
FRK4 0,848 0,841 0,837
FRKS 0,831 0,824 0,834
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LOCI 0,743 0,667 0,786
LOC2 0,830 0,836 0,803
LOC3 0,772 0,779 0,745
Locs 0751 0,586 0,895 0717 0,557 0,882 0763 0,581 0,893
LOCS5 0,782 0,764 0,784
LOC6 0,711 0,703 0,688
FRII 0,747 0,685 0,787
FRI2 0,761 0,730 0,771
FRI3 0,796 0,783 0,784
FRI4 0,778 0,592 0910 0,758 0,537 0,890 0,784 0,622 0,920
FRI5 0,790 0,737 0,820
FRI6 0,764 0,724 0,817
FRI7 0,747 0,709 0,757
FRBI 0,849 0,818 0,873
FRB2 0,718 0,706 0,719
FRB3 0,749 0,715 0,773
FRB4 0,840 0622 0920 0814 058 0909 0847 0632 0923
FRBS 0,793 0,776 0,794
FRB6 0,714 0,687 0,705
FRB7 0,842 0,840 0,837

Ghi chu: OL: Hé 6 tai chi bdo; CR: Do tin cdy cau tric; AVE: Phuong sai trung binh trich; T Gt ca cdc hé 6 tdi
déu la wée lwong chudn va cé y nghia thong ké ¢ mikc 95%.
Nguon: Két qua phan tich di liéu, nam 2023

Bang 4. Udc lugng tham s6 ctia cac md hinh cau tric.

Gia thuyét Structural paths MAiu chung Thanh thi Nong thon
Hla FRA—FRI 0,265%* 0,246%* 0,292%%*
Hlb FRA—FRB 0,212%** 0,208%** 0,206**
H2a FRK—FRI -0,251%* -0,216%* -0,253**
H2b FRK—FRB -0,254** -0,245%* -0,272%*
H3 FRI—-FRB 0,249** 0,230%* 0,247**
H4a LOC—FRI 0,293%%* 0,235%%* 0,333%*
H4b LOC—FRB 0,234** 0,198%** 0,272%*
H4c LOC*FRA—FRI 0,089%* 0,101%* 0,069%*
H4d LOC*FRA—FRB 0,121** 0,130** 0,097**
H4e LOC*FRK—FRI -0,100%** -0,134%** -0,074*
H4f LOC*FRK—FRB -0,071%* -0,100%* -0,058
H4g LOC*FRI—-FRB -0,064* -0,089%** -0,061

Ghichu: **p <0,1; *p <0,05; FRA: Thai d¢ rui ro tai chinh; FRK: Kién thirc riii ro tai chinh; LOC: Dinh huong
kiém sodt bén ngodi; FRI: Y dinh chdp nhén rii ro tai chinh; FRB: Hanh vi chap nhdn rii ro tai chinh.

Nguon: Két qua phan tich dit liéu, nam 2023
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5. THAO LUAN VA HAM Y CHINH SACH
5.1. Thao luan

Mot dong gop 1y thuyét quan trong ctia nghién
ctru nay 1a sy két hop ctia hai mo hinh TPB va
FRM nham do luong anh huéng cua kién thirc
va thai do rui ro tai chinh dén hanh vi chip nhan
rti ro tai chinh thong qua y dinh. Pong thoi, dinh
huéng kiém soat bén ngoai ciing duoc xem la
6 vai tro didu tiét ddi véi mdi quan hé gitra
dinh va hanh vi chép nhan rai ro tai chinh cia
sinh vién. Mat khéc, cac nghién ctru truoc day
thuong do ludng kién thire rui ro tai chinh bang
mot thang do lién tuc dua trén s6 cau tra 1oi ding
ctia dap vién, két qua 1a, kién thirc rti ro tai chinh
duoc do luong theo cach nay thuong khong cho
thdy két qua tac dong rd rang. Pé khic phuc van
dé nay, cac cau hoi kién thirc dugc tac gia phan
nhém, sau d6 s cau tra 10i ding s& dugc thong
ké va tap hop lai thanh cac bién chi bao cho kién
thire tai chinh khach quan thong qua phan tich
nhan t6 kham pha.

Két qua nghién ctru cho thay, thai d6 rii ro
tai chinh ciia sinh vién c6 mdi twong quan thuan
trong khi kién thirc vé rui ro tai chinh co6 mbi
twong quan nghich v&i ¥ dinh va hanh vi chap
nhén rui ro tai chinh. Phu hgp véi 14p luan cua
TPB va FRM, nghién ciru phat hién ra rang, sinh
vién cang c6 kién thirc vé riii ro tai chinh s& cang
han ché ¥ dinh ciing nhu hanh vi vay muon va
thanh toan rui ro. Trong khi thai d¢ tich cuc vé
rii ro tai chinh c6 tac dong thuc ddy sinh vién
nay sinh y dinh va thuc hién cac hanh vi tai chinh
mao hiém. Mat khac, nhiing sinh vién c6 dinh
hudng kiém soat bén ngoai dé dang chip nhan
rti ro tai chinh hon. Tac dong cua thai d6 va kién
thirc vé riii ro tai chinh dén y dinh va hanh vi
chdp nhén rii ro tai chinh ciing tré nén manh
mé& hon boi dinh hudng kiém soat bén ngoai cua
sinh vién.

Bén canh d6, nghién ctru ciing chi ra ring,
mic du sinh vién noéng thon cé nhiéu hanh vi
chap nhén rui ro tai chinh hon sinh vién thanh
thi, su khac biét vé tic dong cua thai do, kién
thirc ri ro tai chinh va dinh huéng kiém soat

bén ngoai dén y dinh va hanh vi chap nhén rai ro
tai chinh cua hai nhém sinh vién nay chua thuc
sy r0 rang.

5.2. Ham y chinh sach

Tur két qua nghién ctru, mot s6 ham y chinh sach
dugc d¢é xuat nham quan ly hi€u qua hanh vi
chap nhan rui ro tai chinh cua sinh vién.

Thir nhét, cac co quan chirc ning, nha
truong can diy manh va ning cao hiéu qua cong
tac tuyén truyén, thudong xuyén to chirc hoi thao
hodc cac khoa tap hudn ky ning quan ly tai
chinh ¢4 nhan mién phi dé nang cao hiéu biét
vé rui ro tai chinh cho sinh vién, dic biét 1a sinh
vién nong thon va sinh vién khoa méi. Pong
thoi, ciing can phai quan tim dén hoc sinh phd
thong vi cac em s€ som trd thanh tan sinh vién
nén viéc trang bi sém céc kién thirc vé quan ly
tai chinh 1a rat can thiét.

Thurhai, cac co quan chire nang, nha truong
can xay dung cong thong tin dién tir quing b va
téng hop hoc phi, ngudn hd tro, chuwong trinh cho
vay dé tao thuan loi cho sinh vién trong viéc tra
clru va can nhic lya chon trudng dai hoc phi hop
v6i nang luc va kha nang tai chinh.

Tha ba, cac td chuc tin dung tich cuc
nghién ctu cac hinh thttc cho vay thich hop
nhim phuc vu hoc sinh, sinh vién; linh hoat, néi
rong han mirc cho vay va hd tro ngoai hoc phi;
dé cao tiéu chi hd trg hon lgi nhuan.

Thir tu, ban thdn mdi sinh vién can c6 ké
hoach tai chinh c4 nhan hop 1y, chi tiéu tiét kiém
va trong kha nang thanh toan, khong dua doi
chay theo cac hinh thirc bén ngoai dé tranh roi
vao cac bay tin dung. Néu that sy gap kho khan
vé tai chinh dé trang trai cudc séng va chi phi
hoc tap, sinh vién chu dong lién hé¢ cac khoan
tin dung chinh sach, quy hd trg sinh vién ctia
nha truong.

Loi cam on

Nghién ciru nay dwoc thuc hién trong khuon
khé dé tai khoa hoc cong nghé cap co'sé ciia Truong
Pai hoc Quy Nhon véi md s6 T2023.820.30.
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