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ABSTRACT

The objective of this paper is to identify the bank specific variables that affect the profitability of commercial
banks of joint - stock commercial banks in Viet Nam in the period of 2012 - 2018. This is the period with a great
change in the world economy in general and the banking industry in particular. The banking industry has many
changes and development after the global financial crisis in 2008. For this purpose, reports in the financial year
over the period of 2012 - 2018 of 28 Vietnamese commercial banks were selected as a research sample for the
authors group to give evaluations and draw a conclusion. The research group selected ROA (Return on assets) and
ROE (return on equity) as a dependent variable for the regression model with 6 independent variables including:
bank size (SIZE), gearing ratio (GR), assets quality (AQ), liquidity ratio (LR), operating expense ratio (OER)
and credit risk ratio (CRR). The results show that SIZE and OER are positively correlated with ROA and ROE,
GR impacts on two variables: positive direction on ROE and negative direction on ROA, while AQ has negative
correlation only with ROE. Two variables, LR and CRR don’t affect profitability. The results of this research can
help shareholders of Vietnamese Commercial Bank, government, investors, etc. to make the right decision and
improve the quality of operation in the future.
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Nghién ctru cac nhan té dic thi nganh ngan hang
anh hwéng dén Igi nhuin cua cac ngan hang thwong mai
c6 phan Viét Nam

Lé Vi Twong Vy*, Huynh Nam, Bui Thi Hién Lwong

Khoa Kinh té va Ké toan, Trirong Pai hoc Quy Nhon, Viét Nam

Ngay nhdn bai: 08/04/2020; Ngay nhdn dang: 16/05/2020

TOM TAT

Muc tiéu cta bai viét nay la xac dinh cac bién sb dac tha cua ngan hang anh hudng dén 1oi nhuan cia cac
ngan hang thuong mai c6 phan (TMCP) ciia Viét Nam trong giai doan 2012 - 2018. Pay la giai doan c6 thay dbi
16n trong nén kinh té thé giGi n6i chung va nganh ngan hang néi riéng véi nhiing sy chuyén minh, phat trién manh
m¢é sau cudc khiing hoang tai chinh toan cAu nim 2008. Vi muc tiéu do, nhom tac gia da chon bao cao tai chinh
trong 7 ndm qua tir 2012 - 2018 ctia 28 ngan hang TMCP Viét Nam lam mau nghién ctru dé dua ra nhitng dénh gia,
két luan. Nhom nghién curu da Iya chon ROA va ROE lam bién phu thudéc cho mo hinh hoi quy véi 6 bién doc lap
bao gdm: quy md ngén hang (SIZE), don bay tai chinh (GR), chat lugng tai san (AQ), ty 1é thanh khoan (LR), ty
1¢ chi phi hoat dong (OER) va ty 1é du phong rii ro tin dung (CRR). Két qua hdi quy cho thdy quy mo ngan hang
va ty 1é chi phi hoat dong tuong quan duong véi ROA va ROE, don béy tai chinh tac dong hai chiéu: chiéu thuén
1én ROE va chiéu nghich 1én ROA, trong khi chét luong tai san chi tuong quan 4m véi ROE. Hai bién ty 1¢ thanh
khoan va ty 1& du phong rii ro khong tac dong dén loi nhuan. Két qua nghién ciru nay c6 thé gitip cac nha quan
tri ngan hang TMCP Viét Nam, Chinh phil, nha dau tu... dua ra quyét dinh diing d4n va nang cao chét lugng hoat
dong trong tuong lai.

Tir khéa: Loi nhudn, mé hinh héi quy, ngdn hang TMCP.

1. GIOI THIEU Hé théng nganh ngan hang ¢ Viét Nam
Vi bat ki mot qudc gia nao trén thé gidi, hoat trong’ nhiing nim gan day cung da khang dm},l
dong cua hé thdng ngin hang luén duoc xem vi thé va vai trd ctia minh ddi véi nén kinh té

12 mach mau cua nén kinh té, 1a soi chi do két
n6i nguodi dan véi cac cha thé kinh té khac. Co
thé théy, su On dinh va phat trién cta hé théng
ngan hang gitr vai trd quan trong trong viéc 6n
dinh va phat trién nén kinh té ctia qudc gia do.
Mot hé thdng ngan hang yéu kém c6 thé dan dén
tham hoa 16n cho bét ky hé thdng tai chinh nao.
Té hon c6 thé dan dén nhiing cudc khung hoang
tai chinh, dién hinh 13 cudc khing hodng tién té
chdu A nam 1997 khéi ngudn tir Thai Lan.

*Tac gia lién hé chinh.
Email: levutuongvy@gqnu.edu.vn

qudc dan véi su phat trién manh m& cia hang
loat ngan hang vé ca quy mé lan chét luong dich
vu. P6 1a diém sang dé thuc day sy vuon minh
cua Viét Nam trong thoi dai hdi nhép kinh té thé
gidi. Piéu can thiét dé tranh tut hau, cac ngan
hang trén thé gi6i n6i chung va & Viét Nam néi
riéng phai khong nging nang cao hiéu qua hoat
dong cling nhu chét lugng dich vu cia minh dé
dam bao an toan, giam thiéu rui ro va ting st
canh tranh. Tuy nhién, dé xem xét, danh gia hiéu
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qua hoat dong cuia ngan hang, chung ta phai dua
vao rat nhidu yéu td, mot trong sé d6 quan trong
nhét 13 1oi nhuan cta ngan hang. Ngoai viéc g
dung cong nghiép 4.0 giup gia ting loi nhuén,
con ¢ nhiéu nhan t6 khac tac dong lam gia ting
loi nhuan nhu quy mé tin dung, ty 1¢ thanh toan,
murc do phat trién cta ngan hang,... Chinh vi I8
d6, can nim duge cac nhan tb nao tac dong dén
lgi nhuén cua cac ngan hang TMCP Viét Nam.
Boi chiing ta biét chic dugc rang viéc gia ting
loi nhuén khong chi gitp cho céc nha quan tri,
ban quan ly ngan hang tim ra dugc hudng di
dung dén, chinh sach phat trién hon cho ngan
hang ma con gitp cho cac nha dau tur c6 thé xem
xét lwa chon dé dAu tu vao ciing nhu ngén hang
Nha nuée 6n dinh hon.

2. LY THUYET LIEN QUAN DEN NGAN
HANG THUONG MAI

2.1. Ngin hang thwong mai

Co rat nhiéu khai niém khéac nhau vé ngan hang
thuong mai. Theo Ludt Ngan hang cua Phap,
nam 1941 dinh nghia: “Ngan hang la nhitng xi
nghiép hay co s& nao hanh nghé thuong xuyén
nhan cia cong chiing dudi hinh thirc ky thac hay
hinh thirc khac s6 tién ma ho ding cho chinh ho
vao cac nghiép vu chiét khéu, tin dung hay dich
vu tai chinh”. Theo Peter S.Rose (2001),' Ngan
hang thuong mai 14 loai hinh t6 chirc tai chinh
cung cép mot danh muc cac dich vu tai chinh da
dang nhat - dic biét 1a tin dung, tiét kiém, dich
vu thanh khoéan va thuc hién chirc nang tai chinh
nhat so voi bat ki t6 chirc kinh doanh nao trong
nén kinh té.

Theo Ludt Cac Té chirc tin dung? sb
47/2010/QH12 ban hanh ngay 16/6/2010: “Ngan
hang thuwong mai l1a ngan hang dugc thuc hién
toan bd hoat dong ngan hang va cac hoat dong
kinh doanh khac c6 lién quan theo quy dinh cia
Luét nay vi muc ti€u lgi nhuén”.

Du 1a khai niém nao di nita thi cling déu
ngu y rang ngan hang thuong mai 1a mot to chirc
dinh ché tai chinh trung gian cuc ki quan trong
trong nén kinh té thi trudng. Nhd co cdu hoat
dong cua ngin hang thuong mai ma cac ngudn

von nhan rdi nam rai rac trong xa hoi, & ngudi
dan s& duoc huy dong va dap ttng nguon nhu cau
von ¢6 cua cac ¢ nhén, t6 chirc c6 muc dich.

2.2. Hoat dong tao lgi nhuén ctia ngan hang

Ngéan hang cung ung thudng xuyén nghiép vu
nhan tién gui, cdp tin dung va cung ung dich
vu thanh toan qua lai tai khoan. Hoat dong kinh
doanh 4y can dat dén muc tiéu tai chinh cubi
cung 1a loi nhuan. Tu muc ti€éu do, ngan hang
thyuc hién cac nghiép vu sau:

- Nghiép vu ndi bang: Tao lap ngudn von
(vbn diéu 1, quy); tao lap von huy dong (tién
gui, cd phiéu, ky phiéu...); nghi€p vu su dung
vbn (cAp tin dung, thanh toan qudc té, dau tu...)

- Nghiép vu trung gian: Dich vu ngan quy,
dich vu uy thac, dich vu bao hiém, dich vu thong
tin tu van, dich vu gilt ho, kinh doanh vang bac...

- Nghiép vu ngoai bang: Pay la nhiing
giao dich khong dugc ghi chép trén bang Can
d6i ké toan cua ngan hang nhu: cac hop dong
bao lanh tin dung, cac hop ddng trao ddi 14i suit,
cac hop ddng cam két cho vay.

2.3. L¢i nhuin ngin hang

Loi nhudn (trude thué) cia ngan hang TMCP,
cling gidng nhu céc loai hinh ngan hang khac, 1a
khoan chénh léch duge xac dinh giira tong doanh
thu trir di tong cac khoan chi phi pht hop trong
nam tai chinh. Co nhiéu cach khac nhau dé do
luong loi nhudn cia ngan hang, trong do6 cac chi
sO tai chinh 13 nhitng chi tiéu dugc st dung phd
bién nhit dé xac dinh loi nhuan. Cac nghién ctru
trudc day cho rang nhiing chi sé tai chinh 1a chi
tiéu hoan hao dé cac nha kinh t& hoc phan tich
vé loi nhun ctia ngan hang. Cac chi s tai chinh
nay cho phép phan tich va giai thich nhitng sb
liéu tai chinh cta ngan hang, gitp ching ta hiéu
sau hon vé tinh hinh tai chinh cua ngan hang,
tu d6 danh gia cac hoat dong ngan hang va dua
ra bién phap. Ngoai ra, cac chi sé 4y cho phép
chung ta so sanh gitta cac ngén hang c6 quy md
khac nhau, dé danh gia hiéu qua cua timg ngan
hang mot trong thé nganh ngan hang. Co nhiéu
chi sd tai chinh dugc sir dung dé danh gia hiéu
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suat loi nhuan ngan hang, hai trong s6 d6 duoc
sir dung phé bién gom: Ty sut sinh 15i trén tong
tai san (ROA) va Ty suit sinh 10i trén vén chu
s& hiru.

2.3.1. Ty sudt sinh 10 trén tong tai san (ROA)

ROA = Loi nhudn sau thué

Tong tai san binh qudn

ROA 1a chi tiéu tai chinh toan dién dé do luong
hi€éu qua sinh 101 cua cac ngan hang. Theo
Khaled Mahmud, Avijit Mallik va Md. Farhan
Imtiaz (2016),> ROA dugc tinh bing cong thiic
loi nhuén thuén trén cho tong tai san binh quan.
ROA phan anh hiéu qua kinh doanh ctia mot
ddng tai san co tai ngan hang s& tao ra bao nhiéu
déng loi nhuén, do vdy ROA cé thé duoc st dung
dé chi ra hiéu qua cta quan 1y ngan hang trong
viée chuyén ddi tai san thanh doanh thu. ROA
cao dong nghia ring ban quan tri ngan hang dang
hoat dong co6 hiéu qua trong viéc tdi da hoa loi
nhuén tir tai san. Chinh vi nhitng ly do d6 ma chi
tiéu nay duoc xem 1a thudce do quan trong va tdt
nhit dé do luong loi nhudn ciia ngan hang.

2.3.2. Ty sudt sinh 10 trén von chii s¢ hitu (ROE)

Loi nhua hué
ROA - 01l nhudn sau thue

Vén chii sé hitu binh quéin

Ty sudt sinh 10i trén vén chu s hiru (ROE) duoc
tinh todn qua cong thtrc loi nhuan sau thué chia
cho tong vén chu binh quan. ROE cé y nghia
rang mot dong von chu s¢ hitu binh quén cua
ngan hang s& mang lai bao nhiéu ddng loi nhuan
trong mot thoi gian nhat dinh (thuong 12 1 nam).
Ciing c6 thé néi, ROE danh gia loi ich ma c6
dong (chu sé hitu ciia ngan hang TMCP) c6 dugc
tir ngudn von bo ra. Khi mirc sinh 16i trén von
chu s6 hitu cao thi c6 nghia ring ngan hang da
tao dugc nhiing hi€u qua trong viéc quan 1i va
kiém soat hoat dong. Do dd, ROE cao 1a muc
tiéu ciia bat ki cd dong ngan hang nao. Trong
bai nghién ctru cia minh, Ong Tza San va Teh
Boon Heng (2013)* da dung ROE nhu mét chi
tiéu tién quyét dé 1am bién phu thudc khi xem
x¢ét 191 nhuan cia ngan hang.

2.4. Cic yéu t diic thi nganh ngan hang anh
huéng dén lgi nhuin ciia ngin hang

2.4.1. Quy mé ngdn hang (SIZE)

Khi xét dén quy mé, cu thé 1a quy mo ciia timg
ngan hang thi chinh 1a xét dén tong tai san trong
hé théng ngan hang d6. Quy mo tai san va chat
lwong tai san 13 yéu t6 quan trong trong lgi nhuan
clia ngan hang, quyét dinh dén qua trinh van
dong va phat trién cua cac ngan hang TMCP. C6
thé thiy rd rang rang voi quy mé tai san 16n, cac
ngan hang c6 tiém luc manh mé hon ca vé tai
chinh va nhan lyc nén cd kha nang da dang hoa
cac linh vuc kinh doanh, da dang hoa san phém
tin dung va phi tin dung cung cdp cho khach
hang. Chinh vi thé kha nang tao ra lgi nhuén tur
hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac cia
cac ngan hang nay 13 twong d6i cao. Pdng thoi,
vé lau vé dai, kha ning pha san ciia ho 14 rat nho
so v&i cac ngan hang c6 quy moé nho hon.

Cong thuc tinh quy md ngén hang duoc
Ong Tze San va Teh Boon Heng (2013)* dua ra
bang logarit tyr nhién cia téng tai san dé giam
b6t su chénh 1éch giira tong tai san cua nhom
ngan hang 16n va nho:

Quy mé ngdn hang =
Logarit ciia tong tai san binh quén

2.4.2. Ty I¢é dw phong riii ro tin dung (CRR)

Duy phong rili ro tin dung 14 khoan tién dugc trich
lap dé du phong cho nhing ton thit cé thé xay
ra do khach hang cua té chirc tin dung khong
thuc hién nghia vu theo cam két. Cac t6 chire tin
dung, ngan hang can cr vao cac tiéu chudn dinh
tinh va dinh luong dé danh gia muc do rui ro cta
cac khoan vay va cac cam két ngoai bang, trén co
s& do6 phan loai cac khoan ng vao cac nhém ng
thich hop va sau d6 thuc hién trich 1ap du phong
theo ti I¢ trich 1ap dugc quy dinh. Dy phong rai
ro duoc tinh theo du no géc va hach toan vao
chi phi hoat dong cua cac t6 chirc tin dung dé
du phong cho nhitng t6n that di v6i cac khoan
tin dung ciia ngan hang, diéu nay gy anh huong
tryc tiép dén loi nhuan cua ngan hang TMCP.
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Ty 1€ du phong rti ro tin dung dugc do
ludong bang cong thire khoan chi phi dy phong
rti ro tin dung trén cho tong tai san binh quan.
Theo nghién ctru cho thdy ti 18 chi phi du phong
rii ro tin dung trén tong tai san binh quan cua
ngan hang cang cao thi hiéu qua st dung vén cta
ngan hang lai cang thap. Theo Tarawneh (2006)°
thi c6 mdi quan hé cua ti 1¢ du phong rii ro tin
dung va lgi nhuan cua ngan hang TMCP la tuong
quan am.

Ty I¢ dw phong riii ro TD
Dy phong riii ro tin dung

Téng tai san binh quén
2.4.3. Chat heong tai san (AQ)

R& rang, chit lugng tai san ciia ngan hang phan
anh mot thuc té rang cac ngan hang 16n hon sé&
khai thac cac giao dich hi¢u qua hon, c6 dugc
“tai san” c6 chat luong t6t hon va c6 kha ning
tao ra lgi nhuén cao hon. Chét lugng tai san ngan
hang duoc do ludng bang sb no xau trén cho tong
s6 cho vay, hay goi cach khac 14 ty 1¢ no x4u. Ty
1¢ nay cang cao thi cang anh hudng tiéu cuc dbi
v6i loi nhudn ctia ngén hang. Néu tai san c6 chat
luong kém, diéu d6 co nghia rang ngan hang
phai dbi mit véi khoan no x4u 16m, vi vay ma rui
ro v0 no sé€ cao hon, d@)ng thoi doanh thu va loi
nhuan s& giam trong diéu kién cac khoan chi phi
tang. Va tit nhién diéu d6 dan dén sy giam sit vé
loi nhuén ctia ngan hang. Theo Boudriga, Taktak
va Jellouli (2009)° chat lugng tai san duoc tinh
nhu sau:

Chit lwgng tai san
No xudt binh quin

Téng sé tién cho vay binh quin
2.4.4. Pon bdy tai chinh (GR)

Trong thuat ngir kinh doanh, don bay tai chinh
duoc hiéu don gian 13 st dung tién di vay cua
nguoi khac, tirc 1a ng dé hoat dong voi muc dich
dem lai lgi nhuén cho minh. Trong giéi ngan
hang, cac chi ngan hang sir dung ngudn no dé
hoat dong va tao ra lgi nhuan cho minh. Viéc su
dung don bay tai chinh ciing dugc vi nhu sir dung
mot con dao hai ludi, diéu d6 bat bude cac ngan

hang TMCP phai van dung t6t thi méi mang lai
hi€u qua cao, nguoc lai, néu khong thuc su biét
cach khai thac don béy tai chinh thi ngén hang s&
gay nén nhitng hau qua kho ludong. Str dung don
bay tai chinh d6 1a viéc két hop gifta ng phai tra
va von chi sé hitu trong van hanh chinh sach tai
chinh ctia ngan hang, khi don bay tai chinh 16n,
ty 18 von chi s& hitu so voi no phai tra cta cac
ngan hang s€ nho va nguoc lai.

Don béy tai chinh dugc do ludng bang ty
1& no phai tra trén vbn chu s¢ hiru. Pon by tai
chinh cang cao thi rii ro thanh khoan cang cao
vi cac chii ng ¢6 thé yéu cau cac ngan hang hoan
vbn voi ty 16 cao hon. Khi rui ro thanh khoan
cao, diéu nay ddng nghia rang loi nhuan s& giam
va cac ngan hang s& can nhic dén viéc diéu chinh
giita ng va von dé t6i da hoa hiéu qua ciia don bay
tai chinh. Theo Barnhill, T.M, Papapanagiotou,
J.P. & Schumacher, L. (2002)’ thi:

Don bdy tai chinh

No phidi tra binh qudn

Vén chii sé hitu binh quén

2.4.5. Ty l¢é thanh khoan (LR)

Tinh thanh khoan 1 thuat ngir dung dé chi kha
nang chuyén dbi thanh tién mat cia mot tai san.
Ciing nhu vy, ti 1& thanh khoan 1a chi s6 kinh té
hitu ich dé do ludng nang lyc tai chinh cua céac
doanh nghiép va ca nhan trong viéc dap ung cac
nghia vy thanh toan sap dén han ma khong gap
kho khan.

Nhu ta da biét, ngan hang phai giir dii tai
san luu dong co thé dé dang chuyén doi thanh
tién mat nham tranh sy thiéu hut vé thanh toan.
Thanh khoan ngan hang duoc thé hién bang tai
san luu dong, & ddy 1a tién va cac khoan tuong
duong tién. Ty 1¢ thanh khoan chinh 1a chi s6
tién va cac khoan tuong dwong tién trén tong tai
san. Ty 1& ndy cang cao cho thiy kha ning cua
ngan hang dé dap g cac nghia vy hién tai cua
minh cang 16n. Pong y rang ty 1é thanh khoan
cao thi ngan hang cé tinh thanh khoan cao nhung
thay vao d6 ngan hang c6 thé mét cac hoat dong
d4u tu sinh 161 bing ngudn tai san luu dong dy va
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c6 thé dan dén loi nhuan thap hon. Do d6, c6 kha
nang rang ty 1¢ thanh khoan s& tac dong nguoc
chiéu 1én loi nhuan cua ngan hang. C6 rat nhiéu
cach tinh ty 1€ thanh khoan nhung trong nghién
ciru nay, nhom tac gia lya chon theo hudng
cua Khaled Mahmud cung v6i Avijit Mallik va
Md. Farhan Imtiaz (2016)°:

Ty 1é thanh khodn

Tién va twong dwong tién binh quin

Téng tai sin binh quin
2.4.6. Ty lé chi phi hoat dong (OER)

Nhu d2 trinh bay & trén, chi phi hoat dong cta
ngan hang bao gém tat ca nhitng khoan chi phi
phuc vu cho hoat dong cua ngan hang nhu: chi
tra 1ai gui tiét kiém, chi tra 14i tién vay, chi tra 13i
phat hanh trai phiéu, chi nghiép vu kinh doanh
ngoai t€ va dédi ngoai, cac loai I¢ phi hoa héng va
nghiép vu uy nhiém,... Ty I¢ chi phi hoat dong la
ty 1¢ gitta tong chi phi hoat dong va tong tai san
binh quan cta ngén hang.

Ty I¢ chi phi hoat dong

Téng chi phi hoat dong

T 5ng tai sdan binh quin

Nhin chung, chi phi cang tang thi loi
nhuan cang giam va nguoc lai trong diéu kién
doanh thu ciia ngan hang khong d6i. Mot ngan
hang TMCP duogc goi 14 c6 hiéu qua khi biét
cach stir dung chi phi hoat dong tiét kiém, nho do
ma lgi nhuan s€ cao hon. Tuy nhién, trong thuc
té didu nay chwa hoan toan dung. Poi khi, mot
ngan hang chi tiéu nhiéu hon cho cac hoat dong
ctia ngén hang, vi du nhu ning cao chat luong
dich vy, cho dau tu, ché do dai ngd nhan vién tdt
hon... thi s& dan t6i doanh thu cao hon, tir d6 lam
tang loi nhuén.
3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1. Miu va dir liéu nghién ciru
Theo Tabachnick va Fidell (1996)8 cho tham khao
vé kich thuéc mau du kién. Dbi véi phan tich hoi
quy da bién: ¢& méu tdi thiéu cin dat duoc thoa
min cong thirc n=50+8*m (m 1a s6 bién doc 1ap).
Mo hinh ¢6 6 bién doc 1ap nén c& mau t6i thiéu

1a n =98 s6 quan sat. Bai nghién ciru véi sé quan
sat 1a 196 cho 28 ngan hang TMCP trong 7 nam
tr 2012 - 2018 da thoa man dugc mirc quan sat
ti thiéu, dam bao dugc kich ¢& mau du tot, dai
dién cho téng thé. V& chét luong cua mau, dé c6
duoc ngudn dir liéu dang tin cdy, nhom tac gia
chi thu thap s6 liéu cta cic ngan hang TMCP
da duoc kiém toan va c6 dit liéu lién tuc tir ndm
2012 - 2018. Day la giai doan ma cac bao cao
dugc cong bd mot cach twong dbi day du vé sb
luong. (Danh sach 28 ngan hang, bao gdm: Ngan
hang A Chau (ACB), ngén hang Tién Phong (TP
Bank), Ngan hang Pong Nam A (SeABank),
Ngan hang An Binh (ABB), Ngan hang Bic A
(BacA Bank), Ngan hang Ban Viét (VietCapital
Bank), Ngan hang Hang hai Viét Nam (MSB),
Ngéan hang K¥ thuong Viét Nam (Techcombank),
Ngan hang Kién Long (KienLongBank), Ngan
hang Nam A (Nam A Bank), Ngan hang Qudc
dan (NCB), Ngéan hang Viét Nam thinh vuong
(VPBank), Ngan hang phat trién nha Thanh ph
H6 Chi Minh (HDBank), Ngan hang Phuong
bong (OCB), Ngén hang Quéan doi (MB),
Ngén hang Dai ching Viét Nam (PVcombank),
Ngan hang Qudc té (VIBBank), Ngan hang Sai
Gon (SCB), Ngén hang Sai Gon Cong Thuong
(SGB), Ngan hang Sai Gon - Ha Ngi (SHB),
Ngan hang Viét A (VietABank), Ngan hang
Bdo Viét (BaoViet Bank), Ngan hang Viét Nam
Thuong Tin (VietBank), Ngan hang Xang dau
Petrolimex (PG Bank), Ngan hang Xuit nhap
khiu Viét Nam (Eximbank), Ngan hang Buu
dién Lién Viét (LienvietPost Bank - LPB), Ngan
hang Ngoai Thuong Viét Nam (VCB), Ngan
hang Dau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV).

Véi mau quan sat 28 ngan hang thuong
mai trong giai doan 2012 - 2018 da tao nén dir
liéu bang. Di liéu bang cung cip nhiéu thong tin
hon, cho phép ching ta xac dinh va do luong tac
d6ng ma nhiing tac dong nay khong thé duoc xéac
dinh va do Iuong khi st dung dir li€u chéo hodc
dit liéu it thoi gian, it co su da cong tuyén giira
cac bién s va hiéu qua hon. Céc sb liéu thu thap
dugc nhdp vao phin mém excel va phin mém
Stata 14 dé téng hop va sir dung cac md hinh
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kinh té luong dé do luong tac dong cua cac nhan
t6 dén loi nhuan cia ngan hang.

3.2. CAc gia thiét nghién ciru

H,: Quy md ngin hang c6 thé twong quan duong
hodc twong quan am voi lgi nhuén ctia cac ngan
hang TMCP.

H,: Don bay tai chinh c¢6 twong quan
duong hoac am ddi véi 1gi nhuan cia céac ngan
hang TMCP.

H: Chat luong tai san c6 twong quan
duong hoac am ddi vé6i 1gi nhuan cia céac ngan
hang TMCP.

H,: Ty 1¢ thanh khoan ¢6 twong quan duong
d6i v6i loi nhun cta cac ngan hang TMCP.

H,: Ty 1€ chi phi hoat dong c6 twong quan
duong hodc am voi lgi nhuan ctia cac ngan hang
TMCP.

H.: Ty 1€ du phong rui ro tin dung cé
tuong quan am dbi véi loi nhun cia cac ngan
hang TMCP.

3.3. Phuong phap nghién ciru

Phuong phap nghién ctru duoc dung trong bai
nghién ctru la phuong phap dinh lugng, sir dung
ki thuat hdi quy dé phén tich tac dong cia 6 bién
doc 1ap dén loi nhuan (thong qua viéc do luong
ROA, ROE) cuia cac ngan hang TMCP Viét Nam
trong giai doan 2012 - 2018.

Pong thoi, bai nghién ctru chay hdi quy
v6i hai hiéu Gmg: hiéu tng tac dong cb dinh -
FEM (Fixed Effects Model) va hi¢u img tac dong
ngau nhién REM (Random Effects Model). Bén
canh d6, bai nghién ciru con sir dung kiém dinh
Hausman - test dé kiém tra xem mo hinh véi
hiéu tmg FEM va REM la phu hop trong nghién
cuu nay.

Tir ¢6 m6 hinh hoi quy xac dinh cac nhan
t6 anh huong dén loi nhuan cua cac ngin hang
thuong mai dugc xay dung nhu sau:

ROAIt =0+ B1 SIZEit + B2 LRit + 33 AQit
+ B4 GRit + B5 OERit + 6 CRRit + &it (1)

ROEit = 80 + 81 SIZEit + B2 LRit + 83 AQit
+ B4 GRit + B5 OERit + B6 CRRit + it (2)

Bién phu thuéc:

- ROAit: ty sudt sinh 101 trén tong tdi san
cia ngdn hang (i) tai thoi diém (1)

- ROEit: ty sudt sinh 16 trén von chii s
hitu ciia ngdn hang (i) tai thoi diém (1)

Bién dpc lap:

- SIZEit: quy mé ngdn hang cua ngan
hang (i) tai thoi diém (1)

- LRit: ty I¢ thanh khoan cua ngan hang (i)
tai thoi diém (1)

- AQit: chat lwong tai san ciia ngan hang
(i) tai thoi diém (1)

- GRit: don bdy tai chinh ciia ngdn hang
(i) tai thoi diém (1)

- OERIt: ty 1é chi phi hoat dong cua ngdn
hang (i) tai thoi diém (1)

- CRRit: ty I¢ dy phong rui ro tin dung cua
ngadn hang (i) tai thoi diém (1)
4. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN
4.1. Théng ké mé ta
Sau khi thu thap va tinh toan dir liu, két qua
trinh bay theo thong ké mé ta trong bang 1 dudi
day. Két qua chi ra pham vi, gia tri trung binh
va d6 léch chuan cua cac bién st dung trong
nghién ctlru.
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Bang 1. Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
ROE 196 9.006652 7.851539 0.081070 48.81535
ROA 196 0.682393 0.624289 0.008745 4.758274
SIZE 196 7.951748 0.441518 7.16934 9.099564

GR 196 24.03991 63.51116 1.980071 440.1505
AQ 196 2.820903 3.106526 0.295595 29.81205
LR 196 0.919025 0.698152 0.036348 4.482592
OER 196 1.79049 0.621014 0.304993 4.403611
CRR 196 0.713087 0.648975 0.006384 4.038068

Béang 1 cho thay: Gia tri trung binh ctia
ROA cua toan b 28 ngan hang trong mau nghién
ctru 1a 0.68% véi do léch chuén 0.62428% ROA
dat gi4 tri thdp nhat 1a 0.0087454% va cao nhat
la 4.758%. Trong khi do, gia tri trung binh
ctia ROE 1a 9.0066% véi d léch chuan 7.8%
ROE thép nhat dat 0.81% va ROE cao nhét dat

48.81%. Nhu vay, nhan thdy c6 su chénh 1éch rat
16n vé ty suat sinh 10i trén tong tai san (ROA), ty
sudt sinh 10 trén vdn chi s& hitu (ROE) giita cac
giai doan cua cung mot ngan hang va gifta cac
ngan hang vdi nhau.

4.2. Kiém dinh twong quan bién va da cong
tuyén

Bang 2. Kiém dinh mdi twong quan

ROE ROA SIZE GR AQ LR OER CRR
ROE 1.000
ROA 0.5996 1.000
SIZE 0.4011 0.1534 1.000
GR 0.1391 -0.2096 -0.0741 1.000
AQ 0.3611 -0.0636 -0.0650 0.0998 1.000
LR -0.1039 0.0181 0.1366 -0.1225 -0.1503 1.000
OER 0.2205 0.5707 -0.1451 -0.0426 -0.0774 0.1894 1.000
CRR 0.2247 0.4679 0.1615 -0.1773 -0.0453 0.0088 0.5184 1.000

Dua vao bang phan tich tuong quan trén
ta thay: Khong c6 hién tuong tu tuwong quan
giita cac bién doc 1ap trong mo hinh nghiém

Bang 3. Kiém dinh da cong tuyén

trong do cac hé s6 twong quan cé gia tri thip,
chuan so sanh theo Farrar & Glauber (1967)°
12 0.8.

Variable VIF 1/VIF
OER 1.60 0.623
CRR 1.58 0.633
SIZE 1.16 0.860
LR 1.13 0.883
GR 1.06 0.940
AQ 1.04 0.965
Mean VIF 1.26
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Ta thy gia tri VIF lan luot 14 1.6; 1.58;
1.16; 1.13; 1.06; 1.04 thuong thi néu vif < 2 thi
minh két ludn 1a khéng cé hién tugng da cong
tuyén gilta cac bién doc 1ap. Tuy nhién thyc té,
néu vif < 10 thi ta van co thé chép nhan duoc,

Bang 4. Két qua mo hinh tac dong c6 dinh FEM

két luan 1a khong cé hién tugng da cong tuyén
(Gujrati, 2003)'°.

4.3. Két qua wéc lwgng va kiém dinh mé hinh
hdi quy ciia ROA

4.3.1. M6 hinh tic déng cé dinh FEM

ROA Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
SIZE -0.0052631 0.2097905 -0.03 0.980 -0.4195398 0.4090135
GR 0.0031372 0.0021545 1.46 0.147 -0.0011173 0.0073917
AQ -0.0148736 0.0124293 -1.20 0.233 -0.0394179 0.0096708
LR -0.1124331 0.0635178 -1.77 0.079 -0.2378626 0.0129965
OER 0.7961313 0.0967651 8.23 0.000 0.6050477 0.9872148
CRR 0.0011409 0.079685 0.01 0.989 -0.1562143 0.158496
_cons -0.6321668 1.694352 -0.37 0.710 -3.97803 2.713696
sigma_u 0.48417825 | (fraction of variance due to u_1i)

Két qua hdi quy tuyén tinh c6 hé sd xéac
dinh R>= 0.3623. Két qua nay ham y ring cac
bién doc 1ap dua vao md hinh gidi thich duoc
33.23% sy thay ddi cua bién phu thuoc ROA,
con 63.77% su bién dong cua ROA ¢o thé duoc
giai thich nho cac bién khac ma nghién ctru chua
dé cap dén.

Nhan thdy: Prob > F = 0.0000, két qua
nay ham y ring gia thiét vé cac hé sb hdi quy
ddng thoi bang 0 déu bac bo véi mirc y nghia 1%.

Bang 5. Két qua mo hinh tac dong ngau nhién REM

Nghia 1a md hinh nay phu hop va c6 y nghia
thong ké.

Bén canh d6, Coef 1a hé sb tac dong cua
bién doc 1ap 1én bién phu thudc ROA. P>|t| cho
biét y nghia thong ké cua bién doc 1ap trong moi
quan hé véi bién phu thuéc ROA. Trong d6 bién
OER c6 y nghia théng ké & mirc 1%, bién LR ¢
y nghia théng ké & mirc 10%. Céc bién SIZE,
GR, AQ, CRR khong c6 y nghia thong ké.

4.3.2. M6 hinh tdc dong ngdu nhién REM

ROA Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
SIZE 0.2796016 0.1181467 2.37 0.018 0.0480383 0.5111649
GR -0.0012624 0.000862 -1.46 0.143 -0.002952 0.0004272
AQ -0.005611 0.0113667 -0.49 0.622 -0.0278894 0.0166673
LR -0.1051654 0.055917 -1.88 0.060 -0.2147607 0.0044298
OER 0.6616013 0.0796051 8.31 0.000 0.5055781 0.8176244
CRR 0.057714 0.0709446 0.81 0.416 -0.081335 0.1967629
_cons -2.623847 0.9745794 -2.69 0.007 -4.533988 -0.7137069
sigma_u 0.26277844 (fraction of variance due to u_1i)

Két qua hdi quy tuyén tinh c6 hé sb xac
dinh R2= 0.3396. Két qua nay ham y rang cac
bién doc 1ap dua vao mo hinh giai thich duoc
33.96% su thay ddi cua bién phu thuoc ROA,
con 66.04% su bién dong cia ROA ¢o thé duoc

giai thich nho cac bién khac ma nghién ctru chua
dé cap dén.

Nhan thdy: Prob > F = 0.0000, két qua
nay ham y rang gia thiét vé cac hé sd hdi quy
ddng thoi bang 0 déu bac bo véi mire y nghia 1%.
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Nghia la md hinh nay phu hop va cé y nghia
théng ké.

Bén canh d6, Coef 1a hé sb tac dong cua
bién doc 1ap 1én bién phy thuoc ROA. P>|z| cho
biét y nghia thong ké ctia bién doc 1ap trong mi
quan hé véi bién phu thudc ROA. Trong d6 bién
OER c6 y nghia thong ké & mirc 1%, bién SIZE,
¢ ¥ nghia théng ké & mic 5%, bién LR ¢o y
nghia théng ké & mirc 10%. Cac bién GR, AQ,
CRR khong c6 y nghia thdng ké.

4.3.3. Kiém dinh chon giita FEM va REM

Két qua Kiém dinh Hausman cho thdy Prob>
Chi? = 0.1157 > 0.1, tir 6 di dén két luan chip
nhan gia thiét Ho: M6 hinh Random Effect 1a
phil hop. Do d6, nhitng phén tiép theo sau day,
két qua hoi quy s& thao luan trén co sé mo hinh
ngau nhién REM.

4.3.4. Kiém dinh phwong sai sai sé thay doi cia
mé hinh hoi quy REM

Bing 6. Két qua kiém dinh phuong sai sai s6 thay doi
ctia md hinh héi quy REM

Var sd = sqrt(Var)
ROA 0.3897377 0.6242897
E 0.1625267 0.4031461
U 0.0690525 0.2627784

Test: Var(u) =0
Chibar2(01) =29.93
Prob > chibar = 0.000

Vi Prob > chibar2= 0.0000 < 0.1, bac bd
HO (véi phat biéu HO: Phuong sai sai s6 1a khong
dbi), chip nhan H1 nghia 12 c6 phuong sai sai s6
thay d6i trong md hinh hdi quy.

4.3.5. Kiém dinh twong quan chudi ciia mé hinh
hoi quy REM

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

HO: no first-order autocorrelation (Khong
¢6 twong quan chudi)

F(1,27)= 17.191
Prob>F = 0.0003

Dung kiém dinh Wooldridge, vé6i gia
tri Prob > F = 0.0003 < 10% cia kiém dinh
Wooldridge nhu trén, ta két ludn bac bo gia thiét
HO, c6 nghia Ia c6 hién tugng tu tuong quan.

Nhu vdy, mo hinh hdi quy & trén co
phuong sai sai sb thay dbi va tuong tu twong
quan. bé khic phuc hién tuong khuyét tat mo
hinh tu twong quan, phuong sai sai sé thay ddi
thi duoc giai quyét qua mo hinh hiéu chinh sai
s6 (robust).

4.3.6. Két qua hoi quy

Bang 7. Két qua hdi quy ROA sau khi stra cac khuyét tat ciia mo hinh

Robust
ROA Coef. Std. Err. Z P>z [95% Conf. Interval]
SIZE 0.279601 0.116551 2.40 0.016 0.051167 0.5080362
GR -0.001262 0.000354 -3.57 0.000 -0.0019561 -0.0005687
AQ -0.005611 0.009994 -0.56 0.575 -0.0251991 0.0139771
LR -0.105165 0.093751 -1.12 0.262 -0.2889126 0.0785818
OER 0.661601 0.149083 4.44 0.000 0.3694033 0.9537992
CRR 0.057714 0.045438 1.27 0.204 -0.0313435 0.1467714
_cons -2.623847 1.004857 -2.61 0.009 -0.459333 -0.6543647
sigma_u 0.262778 (fraction of variance due to u_i)
sigma_e 0.403146
Rho 0.298181

60 | Tap chi Khoa hoc - Truong Pai hoc Quy Nhon,

2020, /4(4), 51-65




SCIENCE

QUY NHON UNIVERSITY

R-sq: within =0.3396

between = 0.5494

overall = 0.4315

4.4. Két qua wéc lwgng va kiém dinh mé hinh hdi quy cia ROE

4.4.1. M6 hinh tic dong cé dinh FEM

Bang 8. Két qua mo hinh tac dong cb dinh FEM

ROE Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
SIZE 1.162097 2.312273 5.03 0.000 7.054888 16.18705
GR 0.064967 0.023746 2.74 0.007 0.018075 0.111861
AQ 0.762963 0.136993 5.57 0.000 0.492440 1.033487
LR -0.488492 0.700081 -0.70 0.486 -1.870954 0.893969
OER 6.137935 1.066527 5.76 0.000 4.031847 8.244023
CRR -1.383207 0.878273 -1.57 0.117 -3.117547 0.351133
_cons -96.66906 18.67484 -5.18 0.000 -133.5466 -59.79156
sigma_u 54.90588 (fraction of variance due to u_1i)
sigma_e 44.43402
Rho 0.604255

Két qua hoi quy tuyén tinh c6 hé s xac
dinh R>= 0.3592. Két qua nay ham y ring cac
bién doc 13p dua vao md hinh giai thich duoc
35.92% su thay ddi cta bién phu thuoc ROE,
con 64.08% su bién dong cua ROE co thé duoc
giai thich nho cac bién khac ma nghién ctru chua
dé cap dén.

Nhan thiy: Prob > F = 0.0000, két qua nay
ham y ring gia thiét vé cac hé s6 hdi quy dong
thoi bang 0 déu bac bo véi mic y nghia 1%.

Bang 9. Két qua m6 hinh tic dong ngiu nhién REM

Nghia la m6 hinh nay phu hop va cé y nghia
thong ké.

Bén canh d6, Coef 1a hé sb tac dong cua
bién doc 1ap 1én bién phy thuoc ROE. P> |t| cho
biét y nghia thong ké cua bién doc lap trong
mbi quan hé v6i bién phu thuoc ROE. Trong d6
bién SIZE, GR, AQ, OER c6 y nghia thong ké &
mirc 1%. Cac bién LR, CRR khong c6 y nghia
thong ké.

4.4.2. M6 hinh tdc dong ngdu nhién REM

ROE Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
SIZE 1.050797 1.513283 6.94 0.000 7.541992 13.47395
GR 0.028020 0.011605 241 0.016 0.005274 0.050767
AQ 0.829203 0.129425 6.41 0.000 0.575535 1.082873
LR -0.901931 0.645355 -1.40 0.162 -2.166803 0.362942
OER 5.292366 0.934690 5.66 0.000 3.460407 7.124326
CRR -0.948196 0.816763 -1.16 0.246 -2.549024 0.652631
_cons -85.5337 12.46126 -6.86 0.000 -109.9573 -61.11009
sigma_u 39.923581 (fraction of variance due to u_i)
sigma_e 44.434025
Rho 0.4466842
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Két qua hdi quy tuyén tinh c6 hé s xac
dinh R>= 0.3442. Két qua nay ham y ring cac
bién doc 1ap dwa vao mo hinh giai thich duoc
34.42% sy thay ddi cia bién phu thuéc ROE,
con 65.58% su bién dong cua ROE cé thé duoc
giai thich nho cac bién khac ma nghién ctru chua
dé cap dén.

Nhén thay: Prob > F = 0.0000, két qua nay
ham y ring gia thiét vé cac hé sé hdi quy dong
thoi bang 0 déu bac boé véi muc y nghia 1%.
Nghia 1a m6 hinh nay phu hop va c6 y nghia
thong ké.

Bén canh d6, Coef 1a hé sb tic dong cua
bién doc lap 1én bién phy thuoc ROE. P>|z| cho
biét y nghia thong ké ctia bién doc 1ap trong mdi
quan hé véi bién phu thuoc ROE. Trong d6 bién
SIZE, AQ, OER c6 ¥ nghia thong ké & mirc 1%,
bién GR c6 y nghia thong ké & mirc 5%. Céc
bién LR, CRR khéng c6 ¥ nghia thong ké.

4.4.3. Kiém dinh chon giita FEM va REM

Két qua Kiém dinh Hausman cho thdy Prob>
Chi2 = 0.0756 < 0.1, tir d6 di dén két luan cac
gia thiét HO: M6 hinh Random Effect 14 phu hop.
Didu nay c6 nghia 1a mo hinh Fixed Effect 1a
mo hinh phu hgp hon trong nghién ctru. Do do,
nhitng phan tiép theo sau déy, két qua hdi quy s&
thao luan trén co sé md hinh ngau nhién FEM.

4.4.4. Kiém dinh phwong sai sai s6 thay déi cia
mé hinh hoi quy FEM

Modified  Wald test for  groupwise
heteroskedasticity in fixed effect regression
model HO: sigma(i)"*2 = sigma”?2 for all i

chi2 (28) =
Prob>chi2 =

1141.26
0.0000

Vi Prob > chibar2 = 0.0000 < 0.1, bac bd
Ho (v6i phat biéu Ho: Phuong sai sai s6 1a khong
db1), chap nhan H1 nghia 1a c6 phuong sai sai s6
thay d6i trong mo hinh hoi quy.
4.4.5. Kiém dinh twong quan chudi ciia mé hinh
héi quy FEM
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

HO: no first-order autocorrelation

F(1,27)=24.698

Prob > F =0.0000

Dung kiém dinh Wooldridge, voi gia
tri Prob > F = 0.0000 < 10% cua kiém dinh
Wooldridge nhu trén, ta két ludn bac bo gia thiét
HO, c6 nghia 1a c6 hién tuong tu twong quan.

Nhu vdy, md hinh hdi quy & trén c6
phuong sai sai sb thay dbi va tuong tu twong
quan. Dé khic phuc hién tugng khuyét tat mo
hinh tu twong quan, phwong sai sai s6 thay doi
thi Hoechle (2007)" da st dung chuong trinh
xtscc cua Stata.

4.4.6. Két qua hoi quy

Biang 10. Két qua hdi quy ROE sau khi stra cac khuyét tat ciia mo hinh

Drisc/Kraay
ROE Coef. Std. Err. P>|t| [95% Conf. Interval]
SIZE 11.62097 3.345143 3.47 0.002 4.757304 18.484064
GR 0.064967 0.025043 0.59 0.015 0.013582 0.116353
AQ 0.762963 0.165422 4.61 0.000 0.423544 1.102383
LR -0.488492 0.412035 -1.19 0.246 -1.33392 0.356935
OER 6.137935 0.769673 0.97 0.000 4.558696 7.717173
CRR -1.383207 1.003084 1.38 0.179 -3.441365 0.674950
_cons -96.66906 27.17166 3.56 0.001 -152.4207 -40.91742
R-squared = 0.3592
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Nhu vay, theo két qua nghién ctru thi
trong giai doan tir nam 2012 - 2018 cac nhan t6
tac dong dén loi nhuan cu thé nhu sau:

Bién SIZE c6 tac dong cung chiéu véi loi
nhuén va c6 y nghia théng ké muc 5% trong mo
hinh hdi quy ciia ROA va mirc y nghia théng ké
1% trong mé hinh hdi quy ctia ROE.

Bién GR c6 tac dong nguoc chiéu véi
ROA va c6 y nghia thong ké muc 1% trong mo
hinh hdi quy ctia ROA va c6 tac dong ciing chiéu
v6i ROE véi muc y nghia thong ké 5% trong mo
hinh hdi quy ctia ROE.

Bién OER c6 tac dong cung chiéu véi loi
nhuén va c6 y nghia théng ké muc 1% trong mo
hinh hdi quy ctia ROA va trong mé hinh hdi quy
cua ROE.

Bién AQ c6 tac dong cung chidu v6i ROE
va c¢6 y nghia thdng ké mirc 1% trong md hinh
hdi quy ctia ROE va khéng c6 tac dong t6i ROA.

Hai bién LR va CRR déu khéng cé tac
dong dén ROA va ca ROE.

Theo két qua hdi quy, phuong trinh (1) va
(2) dugc viét lai nhu sau:

ROAit = -2.623847 + 0.2796016 SIZEit
-0.1051654LRit - 0.0012624 GRit + 0.6616013
OERit + 0.057714 CRRit - 0.005611 AQit + ei

ROEit = -96.66906 + 11.62097 SIZEit -
0.4884925 LRit + 0.0649678 GRit + 6.137935
OERit - 1.383207CRRit + 0.7629638 AQit + ei

4.5. Thao luan két qua nghién ctru
4.5.1. Quy moé ngan hang

Quy mé ngan hang c6 mdi tvong quan duong
v6i ty sudt sinh 10 trén tong tai san (ROA) va
ty sudt sinh 10i trén vén chi s¢ hitu (ROE) va
c¢6 y nghia thong ké tai muc y nghia 2% trong
md hinh. Méi tuong quan nay cho thay khi cac
ngan hang TMCP Viét Nam cang md rong, gia
tang luong tai san, phat trién vé quy mo thi ROA
va ROE cang tang. K&t qua nghién ctru nay phu
hop voéi gia thuyét da dat ra va phu hop voi cac
nghién cou trudc day cua Khaled Mahmud,

Avijit Mallik va Md. Farhan Imtiaz (2016)°.
Mtrc anh huodng cia bién nay co tac dong cing
chiéu véi lgi nhuan, nén cic ngan hang can ting
von dé mé rong quy mo hoat dong hién tai cua
minh két hop vé6i viée quan 1y chi phi tt. Ngoai
ra, cac ngan hang TMCP & Viét Nam cung nén
d4u tu phat trién theo chidu sdu va cung cp cac
loai hinh dich vu ngan hang méi, trong d6 co6 cac
dich vy theo huéng céng nghé tién bo.

4.5.2. Don bdy tai chinh

Don bay tai chinh 1a ty 1¢ gitta ng phai tra trén
cho vén chii s¢ hitu, c6 y nghia thong ké ¢ muc
1% d6i v6i mé hinh hdi quy ciia ROA va 2% dbi
v6i mo hinh hoi quy ctia ROE. Két qua cho thay
GR dting v6i ky vong ban diu ctia bai nghién ciru
d6i voi ROA va ROE. S¢ di don bay tai chinh
anh huéng ca hai chidu 1én hai nhan t ROA va
ROE 12 vi nhan t6 nay giéng nhu “con dao hai
ludi”, vira anh huong tiéu cuc nhung cling vira
anh huong tich cuc 1én loi nhuan. Néu ngan hang
sit dung ngudn vén vay hop li, loi nhuan cia
ngéan hang s€ c6 xu hudng ting nhanh. Nguoc
lai, nguén von nay khong dugc st dung mot cach
hi€u qua thi s€ kéo theo sy giam sut vé loi nhuén
cta cac ngan hang.

4.5.3. Chdt lwong tai san

Chat lugng tai san c6 y nghia thong ké ¢ muc 1%
d6i voi mo hinh ciia ROE va khong c6 y nghia
thong ké ddi véi mo hinh hdi quy ciia ROA. Day
1a két qua ding véi ky vong ddi véi ROE nhung
lai khong dtng véi ky vong trong md hinh hdi
quy cia ROA vi AQ khong tac dong 1én ROA.
Doi voi ROE, chat luong tai san ¢6 mdi quan hé
thuan chiéu, diéu nay c6 nghia rang ty suat sinh
16i trén von chi s hiru s& tang khi chat lugng tai
san tang, tirc 1a ng x4u tang thi loi nhuan tang.
Thuc té rang quan 1y rui ro tin dung déng mot
vai trd quan trong trong hoat dong kinh doanh
ctia ngan hang. Trén thuc té ¢ nhiéu ngan hang
TMCP c6 céc hoat dong quan ly rdi ro tin dung
kém; do d6 mtrc do cao cua cac khoan vay khong
phu hgp trong danh muc cho vay cia cac ngan
hang. Két qua nay co thé 1a bit thuong bai vi,
vé mit Iy thuyét, ng xau duoc du kién s& c6 mbi
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quan hé nghich dao véi lgi nhuan cua ngéan hang.
Tuy nhién, két qua ctia nghién ctru cho thdy mbi
lién h¢ tich cyc manh mé gitta ty 1€ no x4u va loi
nhuén cua cac ngan hang TMCP. Mic du mirc
no xdu cao, muc lgi nhuén cua cac ngén hang
van tang. Diéu nay cho thiy rang, cac ngan hang
khong cé cac bién phap thé ché hiéu qua dé dbi
phé véi quan 1y rai ro tin dung. Mot dau hiéu cua
viéc chuyén chi phi 1di mic dinh khoan cho vay
cho cac khach hang khac duéi dang 1ai suit 16n
cho céac khoan vay d6. Viéc tinh 13i suit cao hon
¢6 kha nang ngan can cac doanh nghiép si€u nhd
va ngudi dan tiép can cac khoan vay tir cac ngan
hang. Nhitng nguoi cé kha nang nhan cac khoan
vay nhu vy ciing c6 thé thdy rat kho tra ng vi 1ai
suit cao. Tinh hudng nay c6 xu hudng tao ra ton
thit cho vay; hién twong chu ky 1ai suat cao hon.

4.5.4. Ty I¢ thanh khodn

Két qua hdi quy cho thdy ty 18 thanh khoan khong
c6 y nghia thong ké & ca hai mé hinh hdi quy ciia
ROA va ROE, tit nhién diéu nay di nguoc véi ky
vong cua bai nghién clru.

4.5.5. Ty I¢ chi phi hoat dong

OER ¢6 y nghia thong ké ¢ muc 1% & ca hai
mo6 hinh hdi quy cia ROA va ROE, va dang véi
ky vong. Diéu nay c6 nghia 1a d6i véi toan bd
mau nghién ctru thi lgi nhuan cta cac ngan hang
TMCP ¢ Viét Nam giai doan 2012 — 2018 s€ tang
khi ty 18 chi phi hoat dong trén tong tai san tang.
Két qua nay ciing phil hop véi nghién ctru trude
day ctia Ong Tza San va Teh Boon Heng (2013)*
khi nghién ctru vé cc ngan hang thuong mai cua
Malaysia.

Mo hinh cho thiy twong quan duong cao
giita ty 1& chi phi hoat dong d6i vé6i loi nhuan
va két qua mo hinh ¢ d¢ tin cdy rat cao. Do do,
ngan hang cdn mé rong quy md, bo ra ngudn chi
phi dé dau tu, nang cp chit lugng dich vu va co
s& vat chit nhung ciing khong quén kiém soat
chi phi, tdn dung cac ngudn luc ¢ sin dé lam
tang lgi nhuén.

4.5.6. Ty I¢ dw phong rui ro tin dung

Ty 1€ du phong rui ro tin dung dugc do luong

bing tong du phong rui ro tin dung trén tong sb
tai san binh quan cua ngan hang. Theo két qua
hoi quy, ty 1é du phong rui ro tin dung khong c6
y nghia d6i v6i ca hai mé hinh hdi quy cua ROA
va ROE. Diéu nay 1a khong diing nhu ky vong.
5. KET LUAN

Bai viét nay cung cip nhiing phan tich, nghién
ctru vé cac nhan t§ anh huong dén loi nhuén cia
cac ngan hang TMCP Viét Nam. Bai viét cung
cép thong tin can thiét cho nhimg bén quan tam,
chang han nhu chinh phu, co quan quan ly, chu
ngan hang, nghién cuu gia va cac bén cé quan
tam. Dya vao nhitng phan tich cia bai nghién
clru ma cac bén quan tim tir d6 c6 thé dua ra
nhiing bién phap thich hop.

Nhitng han ché cta bai nghién ctru 1a chi
sit dung hai bién ROA va ROE lam bién phu
thudc ma chua xét dén céc bién khéc; dit liéu va
) quan sat chi du dat yéu cAu nén chua thuc su
dua ra dugc két qua nhu mong doi. Tir nhitng
han ché trén, huéng nghién ctru ¢6 thé duwa ra la
tang s6 lwong mau nghién ctru, ting khoang thoi
gian nghién ctru dé c6 duoc mau nghién ctru chit
luong hon dong thoi str dung thém maot sé bién
doc 1ap, bién phu thudc khéc.
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