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ABSTRACT

This study aims to assess the impact of oil prices and the Industrial Production Index (IPI) on economic
growth in the ASEAN-6 countries (Vietnam, Thailand, Singapore, the Philippines, Malaysia, and Indonesia),
using monthly time-series data spanning 22 years (2002 - 2023). The authors employ the Time—Varying Granger
Causality method developed by Shi et al. (2018) to analyze in-depth the effects of oil prices and IPI on Gross
Domestic Product (GDP) during key economic periods, including the global financial crisis (2008), the oil price
shock (2014 - 2016), the COVID-19 pandemic (2020 - 2021), and the Russia — Ukraine war (2022). The results
of the analysis indicate a significant impact of oil prices and IPI on economic growth in the ASEAN-6 region at
different time intervals. Therefore, the study suggests that the economic growth of the countries under study is
highly sensitive to fluctuations in oil prices. Based on the findings, several policy implications are proposed to
maintain stability and promote economic growth amid growing economic uncertainties.
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Tac dong gia dau va san xuat céong nghiép
dén tang trudng kinh té & cac quéc gia ASEAN-6

Ngo Thai Hung*, Vo Thanh Vy, Nguyén Thu Ky,
Nguyén Trudng Phat, V6 Thi Anh The, Lé Minh Thu

Truong Dai hoc Tai chinh - Marketing, Viét Nam

Ngay nhdn bai: 24/04/2025; Ngay sia bai: 12/08/2025;
Ngay nhan ddng: 03/09/2025; Ngay xudt bdn: 28/12/2025

TOM TAT

Nghién citu nay nhim d4nh gi4 tic dong ctia gia diu va chi s6 san xut cong nghiép (IPI) dén ting trudng
kinh t€ tai sdu qudc gia thudc khu vic ASEAN-6 gébm Viét Nam, Thdi Lan, Singapore, Philippines, Malaysia va
Indonesia véi dit liéu theo thang trong 22 ndm (2002 - 2023). Nhém tdc gia st dung phuong phap Time - Varying
Granger Causality do Shi va cong su (2018) phit trién, nhim phan tich sdu hon méi quan hé gitta gia dau va IPI
1én tdng sdn phim qudc ndi (GDP) & céc giai doan kinh t&€ quan trong, bao gdm khiing hodng tai chinh toan ciu
(2008), cti soc gid diu (2014 - 2016), dai dich COVID-19 (2020 - 2021) va chién tranh Nga - Ukraine (2022). K&t
qué chi ra gid dau va IPI c6 anh hudng manh dén ting trudng kinh t& & khu viic ASEAN-6 tai cdc khodng thdi gian
khéc nhau. Qua d6 cho thay nén kinh t& ctia cdc qudc gia nay rat nhay cadm vdi su bién dong gid dau. Dya vao két
qua nghién ctiu, chiing toi d& xuit mot s6 him y chinh sach kinh t€ nhiim 6n dinh va thiic ddy ting truéng trong boi
canh mdi trudng kinh t&€ ngay cang bat &n.

T khéa: Gid dau, IPI, GDP, tdng trudng kinh té, time-varying granger causality.

1. GIOI THIEU Malaysia va Indonesia - nhitng nén kinh té giir

Gén day, thé gioi lién tuc trai qua nhidu thach V@l tro then chot tai Dong Nam A - noi ghi nhan

thirc 16n gay ra bt 6n nghiém trong vé kinh té
1an chinh tri, nhu Brexit, cing thang My - Trung,

dai dich COVID-19 va chién tranh Nga - Ukraine bién dong gid dau ¢ nhimg cudong quoc kinh t€
nhu My, Nga hay Trung Quoc.* Song, cac nghién

mirc ting truéng nhanh chéng’ Phan 16n cac
nghién cuu trudc d6 chu trong viéc danh gia sy

d3 anh huong rd rét dén nén kinh té thé gioi. Pac A
biat, COVID-19 da lam bién dong manh nhu ciu clru danh gid sau rong vé moi quan h¢ nay ¢ khu
vuc ASEAN-6 van con khan hiém. Vi vay, viéc
khao sat anh huong cua gia dau dén nén kinh té
ctia ASEAN-6 1a van d& then chét. Pong thoi,
nghién ciru ciia chung t6i mé rong bién chi s6

tiéu thy dau, tir d6 tac dong dén hoat dong san
xuét ciing nhu chién luoc kinh t& ¢ nhiéu qudc
gia.'? Piéu nay cho thiy gia dau khong chi phan
anh bién dong cua thi truong nang luong ma con

la tin hiéu quan trong vé xu huéng tiéu dung va san xuat cong nghiép (IPI)'nhém xem xét toan
su mo rong quy mod kinh té thé gi¢i. Hiéu rd van dién hon vai tro ctia san xuat cong nghiép - mot
d& nay c6 thé gitip cac nha xay dung chién luoc, thude do quan trong, phan dnh déng gop cuia linh
ddc biét ¢ cac nuée thupc ASEAN-6, bao gom vue cong nghi¢p trong tang truong kinh t¢ tong
Viét Nam, Thai Lan, Singapore, Philippines, thé.> Day 1a nhimng yeu t6 then chot tic dong den

*Tdc gid lién hé chinh.
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dinh huéng chinh sach kinh té cua cac qudc gia
trong khu vuc.

Gia dau va IPI anh huong dén tang truong
kinh té thong qua nhiéu kénh truyén dan khac
nhau. Gia dau co tac dong 16n dén chi phi san
xuat, ddc biét 1a nganh cong nghiép va ning
lugng, lam tang gia ca hang hoa va nguy co suy
thoai kinh té. Trong khi d6, IPI 1a bién phan anh
ning lyc san xudt va thuc day xuit khau cong
nghiép, tir d6 hd trg tang truong kinh té.

Muc ti€u cia nghién ctru nay la lam 10 stic
lan toa cta rui ro gia dau va IPI dén ting trudng
kinh t& & ASEAN-6. Cu thé, nhom tac gia khai
thac dir liéu thang tir 2002 dén 2023 va st dung
phuong phap Time — Varying Granger Causality,
dac biét 1a md hinh Recursive Expanding (RE)
nham kiém dinh mdi quan hé nhan qua & mirc
y nghia 10% va 5%. Khac v6i phuong phap
Granger Causality truyén thong, phuong phap
Time—Varying Granger Causality cho phép quan
sat sy bién doi cia mbi quan hé nhan qua theo
thoi gian, xac dinh cac giai doan bién dong kinh
té khi m6i quan hé nay gia ting hodc suy giam.

Hon nita, nghién cru nay tap trung vao
nhém ASEAN-6 thay vi toan bd cac qudc gia
thuoc ASEAN vi nhom nudc nay cd vai tro
cha dao trong nén kinh t& khu vyc, chiém phan
16n tong GDP va thuong mai ndi khéi.® Ngoai
ra, cac nudc ASEAN-6 c6 muc do lién két cao
trong chudi cung Ung san xuit va thuong mai
nang lugng, qua do6 cho phép phan tich dugc cac
tac dong lan téa cia gia ddu va san xuét cong
nghiép dén tang trudng kinh t&.” Quan trong hon,
su khac biét vé cdu trac kinh té gitra cac qubc gia
nay bao gdm xudt khau va nhap khau dau, giup
lam sang t6 cac kénh tac dong da dang, gop phan
dat dugc muc ti€u nghién ctru toan dién hon. Pac
biét, viéc chon nhém ASEAN-6 ciing xuét phat
tir kha nang tiép can dir liéu chit luong va day du
trong sudt giai doan nghién ciru.

Nhom tac gia thuc hién nghién cuu véi
muc dich co thé bo sung vao co so 1y thuyét
hién c6 ¢ 3 khia canh: Thiz nhdt, nghién ciru
xem xét riii ro gia dau dén ting truong kinh té
& ASEAN-6. Viéc danh gia ndy cung cip goc
nhin tong thé vé tac dong cua gia dau dén tong

gia tri san pham trong nudc (GDP). Tir d6, dé
xut nhimng chinh sach quan trong nham han ché
anh huong bét loi tir rai ro gia dau va tao dong
luc cho viéc mo rong kinh té trong khu vue. Thir
hai, viéc ung dung phuong phap Time—Varying
Granger Causality giup xem xét k§ hon mbi
quan hé giira sy thay doi gia dau va IPI d6i voi
GDP trong sudt qua trinh thyc hién nghién ctru,
dac biét ¢ cac giai doan suy thoai kinh té — chinh
trj toan cau. Bang cach phan tich cac dit lidu kinh
té, nghién ctru mang dén cai nhin tong vé cach
gia dau tac dong dén nén kinh té trong khu vuc,
gitp cac qudc gia ASEAN-6 xdy dung chinh
sach kinh t& hiéu qua nhiam @ng phod voi bién
dong gia dau. Thir ba, viéc mo rong bién kinh
té IPI va str dung md hinh RE c¢6 thé cung cip
nhiéu cong cu 1y thuyét hitu ich dé 1am rd tac
dong cua gia dau va IPI dbi v6i su phat trién kinh
té trong khu vuc ASEAN-6. Két qua tir md hinh
1a ngudn tham khao dang tin cay cho cac nha xay
dung chién luge nham phat trién kinh té phii hop
v6i tinh hinh mdi quéc gia.

Vi nhiing 1y do trén, nhom tac gia c6 cach
tiép can khac biét so vi cac nghién ciru trudce vé
pham vi, thoi gian va phuong phap nghién ctru.
Tir d6, ching t6i s& cung cap nhitng phat hién co
gia tri l[am tai li€u dang tin cay cho cac nghién
ciru sau nay. bé lam rd duoc muc tiéu cua dé
tai, bai bao nay s& thong qua 5 muc chinh. Pau
tién, bai nghién ctru gidi thiéu 1y do chon chu dé
“Ruii ro gia dau va tang truong kinh té & cac qudc
gia ASEAN-6”. Tiép theo, & phan 2 s& trinh bay
luge khao cac nghién ctu trude. Trong phan 3,
ching t6i néu ra cic ngudn thu thap dir liéu va
phuong phap phén tich. Phan 4 danh gia két
qua tir mo hinh RE cua timg nudc. Cudi cung,
phan 5 tong két va dé xuit cac giai phap, chinh
sach phu hop.

2.TONG QUAN CAC NGHIEN CUU TRUOC
DAY

Ttr lau, mdi quan hé giira gia dau va IPI d6i voi
tang truong kinh té nhan dugc sy quan tim rong
rdi ctia gidi hoc gia & qudc té va khu vuc. Dbi véi
tac dong cua gia diu dén GDP, nhiéu nghién ciru
chi ra rang nhiing bién dong manh mé cua gia
dau gay ra thach thirc ddng ké cho muyc tiéu mé
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rong kinh té, dic biét & cac nudc thuéc OECD,
OPEC va cac qudc gia xudt khau dau.®'° Mic
di, ca ba nghién ctru khac nhau vé thoi gian
nhung tit ca déu ching minh ring gia dau tho
c6 mdi quan hé sau sic véi GDP va co tac dong
manh dén kinh té khu vuc, dé)ng thoi nhdn manh
cac qudc gia phu thude diu moé cin ddy manh
da dang hoa mo hinh kinh t& nham giam thiéu
nhitng hé qua xéu tir sy diéu chinh ciia gia dau.
Ngoai ra, tai khu vie ASEAN, chii d& nay ciing
nhan sy quan tim dang ké.” Mot sé nghién ciru
da cho thy ct sc cau gdy anh hudng tiéu cuc
1én gia dau dan dén gia dau giam, tir d6 1am thay
d6i mire do di 1én ciia nén kinh t€.

Doi véi tac dong cua IPI dén GDP, nhém
tac gia tim thay mot vai nghién ciru phén tich
khu vuc ASEAN-6. Nghién ciru cua Isnan," xem
xét tac dong cua xuat khau rong, ty gia hdi doai
va IPI dén ting truong kinh té cia Indonesia
tir 2005 dén 2015. Két qua chi ra rang IPI anh
hudng 16 rét dén nén kinh té ctia Indonesia thong
qua xuat khau rong."! Thém vao d6, nghién ciru
cta Baharudin,"” ép dung phuong phap BVAR
dé lam rd tic dong cua gia tiéu dung, gia san
xuat va IPI dbi véi GDP & Malaysia tir 1991
dén 2014. Két qua chi ra rang ca soc vé gia tiéu
dung c6 anh hudng tiéu cuc dén GDP, trong khi
¢t sdc vé gia san xuat mang lai anh hudng tich
cuc.'? Ca hai loai ct sdc déu bat nguén tlr su bién
dong trong IPI, diéu nay phan anh rd méi lién
hé mat thiét giita IPI va nén kinh t& Malaysia.
Céc nghién ctu trude day cha yéu tap trung vao
nhitng nén kinh té 16n va chua bao quat dugc cac
giai doan kinh té trong yéu. bac biét, IPI 1a mot
bién s6 quan trong phan anh muc do san xuat
nhung chua nhan dugc sy quan tim dang ké cua
cac hoc gia. Viéc dua IPI vao mo hinh cho phép
danh gia rdo hon vai tro va muc do anh huong
ctia hoat dong san xuat cong nghiép ddi voi ting
truong kinh té trong bbi canh bién dong kinh té
phuec tap hién nay.

3. DU LIEU VA PHUONG PHAP NGHIEN
cuu

3.1. Dir liéu nghién ctru

Dit liéu trong nghién ctru 1a chudi thoi gian

theo thang tir 2002 - 2023 cua cac bién gia dau

https://doi.org/10.52111/qn;js.2025.19607

(OIL), IPI va GDP (ndi suy tu dir li€u quy)
duogc thu thap tor CEIC Data, Investing.com va
World Bank & sau qudc gia ASEAN: Malaysia,
Indonesia, Singapore, Viét Nam, Philippines va
Thai Lan (m6 ta ¢ Bang 1). Nghién cuu lam 1o
tac dong cua OIL va IPI dén GDP, tir d6 dong
gop thong tin quan trong cho kinh t& & Viét Nam
va gop phan hiéu rd hon tac dong cia gia dau 1én
su ting truong kinh té va phat trién bén vimng.
Pé gitp md hinh phén tich 6n dinh va dé dang
nhan dién mdi quan hé thyc té, nhom tac gia di
chuyén gia tri OIL sang dang logarit nham tranh
su bat 6n dinh cta phuong sai va giam thiéu do
léch ciia phan phéi."

Nhom tac gia nghién ctru thue hién bude
chuyén d6i logarit tw nhién 1én gia tri OIL theo
cong thire (1):

OIL =In(P;) # (1)

Trong d6: P, 1a dir liéu gia dau tai thoi
diém t

Béng 2, 3, 4 trinh bay thong ké mo ta vé
GDP (ndi suy tr dir liéu quy), IPI va gia dau
Brent dua trén dir liéu theo thang tai cac quéc
gia ASEAN-6, bao gom Viét Nam (VNM),
Philippines (PHL), Singapore (SGP), Malaysia
(MYS), Thai Lan (THA) va Indonesia (IDN). Két
qua, GDP bién dong vira phai, véi gia tri trung
binh tir 1,089 (Thai Lan) dén 1,993 (Viét Nam).
Viét Nam ghi nhan muac do bién dong thép véi
d6 léch chuan 1a 0,648. Ngoai ra, gia tri do nhon
cao, voi murc cao nhit & Viét Nam 14 20,618, cho
thiy GDP cac nudc bién dong dang ké trong qué
trinh nghién ciru. D4i vé6i IPI, Gia tri trung binh
tir 3,159 (Thai Lan) dén 10,481 (Viét Nam), phan
anh muc do san xuit cong nghiép khac nhau.
Indonesia c¢6 d6 1éch chuin thép nhét 1a 6,225,
cho thay mirc bién dong thap va o6n dinh hon.
Vé gi4 dau Brent, nhin chung, gia dau twong dbi
on dinh, v6i do léch va gia tri d§ nhon vura phai.
Céc bién dong gia dau, IPI va GDP phan 16n co
thé 1a do cac ca sbc kinh té, bién dong gia dau,
suy thoai toan cau, bat n chinh trj va anh huong
tiéu cuc cua dai dich COVID-19. Hon nita, kiém
dinh ADF khang dinh rang toan bd chudi thoi
gian dugc nghién ctru ding tai mtc y nghia 5%.
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Bang 1. Mo ta dir liéu.

Tén bién Ki hi¢u Cach do lwong Pham vi thu thiap Ngudn
Phan tich sy thay doi ty 1&
Gia dau OIL phan tram cia gia dau qua 2002 —-2023 Investing.com
cac thoi ky (USD/thung)
Téng san Izbém qudc GDP Ty 1& phan trim ting truong 2002 — 2023 World bank,
noi GDP (%) CEIC Data
hi s6 san xuat co Ty 1€ phan tram thay doi
Chi s0 san .xAua cong IPI y 1¢ phan tram thay doi 2000 — 2023 CEIC Data
nghiép trong IPI (%)

Nguon: Nhém tac gia nghién ciru

Bang 2. M6 ta théng ké GDP (%) tai ASEAN-6 trong giai doan 2002 - 2023.

Gia tri Gia tri Gia tri D6 léch o . Kiém dinh
trung binh nhé nhét 16m nhit chuin Dolech | Do nhon ADF

VNM 1,993 -2,010 4,57 0,648 -2,279 20,618 2,935

THA 1,089 -4,059 5,156 1,234 -0,743 6,7886 4,0401™
SGP 1,623 -3,949 6,207 1,566 -0,032 5,212 3,0582™
PHL 1,691 -5,636 4,014 1,308 -3,399 17,021 3,5969"
MYS 1,556 -5,641 5,444 1,308 -2,029 13,427 3,0583™
IDN 1,672 -1,774 2,823 0,659 -3,195 15,516 3,5561™

Ghi cha: ** *** |3 mirc y nghia thong ké 5% va 1*

Nguon: Nhém tac gia nghién citu

Bang 3. M6 ta thong ké vé IPI (%) & ASEAN-6 trong giai doan 2002 - 2023.

Gia tri Gia tri Gia tri D6 léch . . Kiém dinh

trung bi;1h nhé llhi;it l6m nhf;t cl.lu;‘in Doléch | D nhen ADF.
VNM 10,481 -14,9 67,718 8,547 1,566 10,921 2,133
THA 3,159 -34,577 59,55 10,577 0,614 7,523 5,0414™
SGP 5,872 -32,247 58,639 12,218 0,784 5,145 6,0612"
PHL 9,578 -82,170 534,393 63,238 6,451 49,307 48471
MYS 3,607 -31,613 49,600 6,435 0,372 16,959 7,32217
IDN 3,370 -32,468 33,745 6,225 -0,551 10,020 7,0221"

Ghi chii: ** *** 1a muc ¥ nghia thong ké 5% va 1*

Nguon: Nhém tac gia nghién ciru

Bang 4. M6 ta thong ké dau Brent (USD/thung) tir ndm 2002 dén nam 2023.

Quan sat Gia tri Giatri | Gia trilén D léch bo D6 nhon Kiém dinh
trung binh | nhé nhit nhit chuin léch ADF
264 4,167 2,954 4,940 0,439 -0,594 2,686 3,0712"

Ghi cht: ** *** 13 mirc y nghia thong ké 5% va 1%

Nguon: Nhém tac gid nghién ciru
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Bing 5. Hé s6 twong quan giita GPD - OIL va GDP - IPI & ASEAN-6 trong giai doan 2002 - 2023.

GDP
IDN

GDP
MYS

GDP
PHL

GDP
SGP

GDP
THA

GDP
VNM

IPI
THA

IPI
VNM

IPI
IDN

IPI
MYS

IPI
PHL

IPI
SGP

Hé s6 twong quan

OIL | 0384 | 0,213 | 0,278 | 0,148 |-0,062 | 0,147 | 0,153 | 0,010 | 0,135 | -0,047 | -0,099 | -0,270

Do tré
OIL AIC
1 0,256* 1,691%* |2,101* 0,253* 1,725% | 2,060*
4 2,290* 1,784% | 1,204 1,766* 1.571% [ 1211

Ghi cht: * 1a muc ¥ nghia thong ké 10%

Theo dir liéu Bang 5, nhom tac gia nhan
xét rang moi quan hé gitra gia dau (OIL) va tang
truong kinh té (GDP) & cac qudc gia ASEAN-6
1a twong quan duwong v6i hau hét cac nuée, trir
Thai Lan (-0.062). Diéu nay cho thiy khi gia dau
tang, GDP cac qubc gia nay ciing c6 xu hudng
tang, dac biét tding manh ¢ Indonesia (0.384) va
Philippines (0.278). Dbi v6i chi s san xuat cong
nghiép (IPT), mi quan hé lai phirc tap hon. Pang
cht ¥ nhat 13 chi sé twong quan 4m & Viét Nam
(-0.270) va Thai Lan (-0.099). Nhiing con sb nay
cho thay khi gia dau tang, voi vai tro 1a chi phi

a)

dau vao quan trong di kim hdm hoat dong san
xudt cong nghiép & cac qudc gia nay. Nguoc lai,
cac nudce con lai c6 mdi twong quan dwong thé
hién su ting ddng bién gitra OIL va IPI. Bén canh
d6, @6 tré duge chon theo tiéu chuan AIC ung
v6i d6 tré bang 4 trong trudng hop clia Malaysia,
Thai Lan va Viét Nam, do tré béng 1 cho cac
nude con lai. Tém lai, cac hé sd twong quan da
chi ra rang tac dong cua bién dong gia dau lén
nén kinh té ASEAN-6 khac nhau giira cic nudc,
phan anh su da dang trong co cdu kinh té va mirc
d6 phu thugc vao nang lugng.

b)

Hinh 1. Biéu d6 mo ta su bién dong theo thoi gian cia GDP (a), IPI (b) tai cac quc gia ASEAN-6 va gia dau (c)

trong giai doan 2002 - 2023.

https://doi.org/10.52111/qn;js.2025.19607
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Hinh 1 cho thiy gia dau, IPI va GDP ctia
cac qubc gia ASEAN-6 c6 su lién két chat ché
tir 2002 dén 2023. Trong giai doan khung hoang
tai chinh toan cau 2008 - 2009, gia dau lao ddc,
hau hét cac nudc trong khu vuc déu ghi nhan
su sut giam ctia GDP, dic biét 1a cac quic gia
Singapore, Malaysia va Thai Lan. Chi s6 IPI ciia
cac nudc trong giai doan nay tuy co bién dong
nhung khong qué 16n. Sau cudc khing hoang,
cac qudc gia dan phuc hdi va ting trudng manh
mé. Noi bat 1a Singapore, dat nude timg chiu anh
huong ning né nhat da nhanh chéng tré thanh
mot qudc gia cd GDP va IPI cao nhét trong nim
2010 - 2011. Vao dai dich COVID-19, tang
truong kinh té cia cac nudc ASEAN-6 roi xudng
mirc thip nhat & nam 2020. Chi s IPI ciia cac
qudc gia ciing sut giam nghiém trong trong bbi
canh gia dau cham day, dac biét 1a Philippines.
Tuy nhién, trong giai doan hau COVID-19, IPI
cia Philippines ghi nhidn muc ting dot bién
trong nam 2021, phan anh mtrc 46 nhay cam cao
v6i bién dong nang luong toan ciu. Nén kinh
té clia cac quoc gia trong khu vuc phuc hoi o
rét voi muc tang truong GDP tich cuc, nhung
su phuc hdi nay van con mong manh va d& bi
tac dong boi cac cu sbc bén ngoai. Muc do chiu
tac dong khac nhau cia cac nudc ASEAN-6 cho
thdy mdi quan hé giira gia dau, IPI va GDP c6
thé phu thudc vao dac diém céu truc kinh té tung
qudc gia.

3.2. Phuwong phap nghién ciru

Chung t61 sit dung phuong phap Time-Varying
Granger Causality duoc dé xuat boi Shi va cong
su,'*15 @é xac dinh mdi quan hé thay ddi theo
thoi gian gitra OIL, IPI va GDP. Phuong phap
dugc ap dung bang cach xem xét dong thai thoi
gian nham xéc dinh cac giai doan bét 6n trong
mdi quan hé nhan qua.'® Phuong phap Time-
Varying Granger Causality con duoc két hop ba
cach tiép can nham kiém tra tinh nhan qua thay
d6i theo thoi gian: Forward Expanding (FE),
Rolling (RO) va Recursive Expanding (RE). M6
hinh LA—VAR nhu sau:

k+d k+d
Yit = VY10 T V11t + Z P1iYit—i T z 61iY2t-i
i=1 i=1
+&1:#(2)

Trong d6 y, la GDP, y,la OIL va IPL
Ngoai ra, d 14 bac tich hop tbi da cua y,- Tinh phi
nhan qua ciia Granger tir y; dén yy, duoc kiém
tra bang cach st dung Kiém dinh Wald nhu sau:

Hy =611 = =61k = 0#(3)

Mot tht nghlem khac duoc tién hanh bang
cach chia nho cac mau con cua dir liéu dya trén
thong ké Wald t6i da. Théng ké Wald trén (f,, £,)
d6 1a diém bat dau va két thiic £ va £, véi mot
phan mau la f, = L1z f dugc chi dinh boi
Wfl, trong d6 T la tong s6 quan sat va fo(T) 1a
sO luong quan sat ti thiéu dé udc tinh hé thong
VAR. Gi4 tri tbi da ctia thong ké Wald dwa ra ddi
v6i suy luan phi nhan qua Granger:"

{sz (F)}#4)

sup

(fv f) €0, fo=Ff
voi 0={(f,):0<fo+fi<f, <1va0
<fisl-fo}
Phuong phap bao gdm ba mé hinh RE,
RO, FE. Tuy nhién, theo Shi va cong sy, dé
xuét rang quy trinh RE'™'8 hoat dong t6t hon so

SWr(fo) =

voi quy trinh FE va quy trinh RO."* Vi vay,
trong phan tiép theo nghién ciru chi phan tich mo
hinh RE theo d& xuét cia Shi va cong sy.'s

Thong ké thir nghiém cho quy trinh FE
duogc su dung trong Phu'orng trinh (5):

fe ]{f Wf(O) > cv}

fe f 1
]{f W (0) < cv}#(5)

va ff [f

Théng ké thir nghiém cho quy trinh RO
duoc su dung trong Phuong trinh (6):

fe = {f Wi (f = fo) > cv}

fe[fl

vafr = {FWe(f — fo) < cv}#(6)

[fe. 1]
Thong ké thir nghiém cho quy trinh RE
duogc st dung trong Phuong trinh (7):
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— inf
fe = m{fSWf(fo) > SCV}
L : SWr(fo) < scvl#(7)
al = e

Trong do, f> va ff 1a céc quan sat tai diém
bat dau va diém két thuc ciia mbi quan hé nhan
qua. Ngoai ra, cv va scv 1a cac gia tri quan trong
lién quan dén W, va SWy thong ké.'*

4. KET QUA NGHIEN CUU

2002 2008 2010 2014 2008 2023

Hinh 2. D4 thi m6 ta su tac dong thay dbi theo thoi
gian tir gia dau dén GDP cua Viét Nam trong giai
doan 2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (-) va
(..) 1an luot mé ta mirc ¥ nghia 10% va 5% cua sd lidu
thong ké kiém dinh.

Hinh 2 cho thdy mdi quan hé giira gia dau
va GDP Viét Nam thay doi theo thoi gian. Tur
khoang cubi nam 2015 dén 2017, khi gia dau tho
giam manh, mé hinh kiém dinh c6 sy gia ting
do6t bién phan anh tac dong dang ké cua gia dau
1én GDP. Gia dau giam manh 1a do OPEC quyét
dinh khong thu hep khdi luong san xuit, nham
giit vitng thi phan khién gia dau lao dbc sau hon,
gy chan dong thi truong?' Viét Nam 1a qudc
gia nhap khiu ning luong, viéc gia dau giam s&
mang lai lgi ich vé mit kinh té nhu giam chi phi
dau vao va chi phi san xut, giup thic day dau
tu va tiéu ding trong nudc. Didu nay gbp phan
vao sy tang truong kinh té cia Viét Nam trong
b6i canh gia dau giam sau. Sau dinh diém nay,
duong cong Granger giam manh nhung van c6
¥ nghia thong ké. Tir khoang cudi nam 2017 trd
di, mbi quan hé giita gia dau va GDP duy tri gan
mirc ¥ nghia 10% va 5% cho thiy gia dau giit vi
tri quan trong trong nén kinh té Viét Nam.

https://doi.org/10.52111/qn;js.2025.19607
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Hinh 3. D6 thi m6 ta sy tac dong thay doi theo thoi
gian tir IPI dén GDP ciia Viét Nam trong giai doan
2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (<) va (..) lan
lugt md ta mirc y nghia 10% va 5% ciia s liéu thong
ké kiém dinh.

Hinh 3 cho thdy mdi quan hé giita IPI va
GDP cua Viét Nam thay doi theo thoi gian. Mo
hinh kiém dinh ghi nhan su gia ting dot bién
trong giai doan 2011 - 2017, dac biét la 2016
phan anh mtrc d§ tac dong manh mé cua IPI
1én GDP. Theo bao céo ctia Téng cuc Hai quan
vé tinh hinh xudt khau hang nim, nganh cong
nghiép ché bién ché tao & Viét Nam dong gop
dang ké vao sy phat trién xuat khau qudc gia.??
Sau 2017, sy doéng gop cuia nganh cong nghiép
tai Viét Nam giam do nhiéu yéu t6 nhu sy thay
ddi cAu trac kinh té, chinh sach kinh té vi mé, cac
ct sbc tir bén ngoai va dai dich COVID-19 da
gdy ra sy ngit quing trong mang ludi cung tng
1am anh huéng dén san xut cong nghiép.
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2002 2006 2010 2014 2018 2023

Hinh 4. D4 thi m6 ta su tac dong thay doi theo thoi
gian tir gid dau dén GDP clia Thai Lan trong giai doan
2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (-) va (..) lan
lugt md ta mirc y nghia 10% va 5% ciia s6 liéu thong
ké kiém dinh.
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Hinh 4 cho thdy mdi quan hé giira gia dau
va GDP ciia Thai Lan thay ddi theo thoi gian.
Trong giai doan 2014 - 2017, gi4 dau giam manh,
duong cong Granger tang vuot muc y nghia 10%
va 5% chung t6 gia dau tac dong manh mé dén
GDP. Theo Taufani va cong su,” viéc gia dau
giam gitp giam chi phi san xuat, khuyén khich
hoat dong san xuét gia ting, tir d6 thuc déy ting
truong kinh té ¢ Thai Lan. Sau nam 2017, gia tri
Wald dan 6n dinh cho thdy anh huéng cua gia
dau d6i voi GDP Thai Lan van duy tri & mot mirc
d6 vira phai, khong con bién dong manh mé& nhu
giai doan trudc.

300+
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Hinh 5. D4 thi m6 ta su tac dong thay doi theo thoi
gian tir IPI dén GDP cua Thai Lan trong giai doan
2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (-) va (..) lan
lugt md ta mirc y nghia 10% va 5% ciia s6 liéu thong
ké kiém dinh.

Hinh 5 cho thdy mdi quan hé giita IPI
va GDP ciia Thai Lan thay ddi theo thoi gian.
Giai doan 2006 - 2016, duong cong Granger
tang dang ké cho thiy tic dong manh mé cua
IPI 1én GDP. Pang cha y, ndm 2014 mo6 hinh
kiém dinh dat dinh, phan anh muc d¢ anh huéng
vuot trdi cua IPI dén GDP trong nim nay. Theo
nghién ctru cta Intarakumnerd va cdng su,° nén
kinh té Thai Lan dang dan chuyén huéng, tap
trung nhidu hon vao cong nghiép héa va thuong
mai quéc té. Viéc chii trong vao phat trién cong
nghiép da tao ra sy tang truong kha 16n trong san
xudt cong nghiép, dong gop dang ké vao sy phat
trién ctia GDP ¢ giai doan 2006 - 2016. Tir sau
2016, gia tri kiém dinh giam dan nhung van c6 y
nghia thdng ké.

2002 2006 2010 2014 2018 2023

Hinh 6. D4 thi m6 ta su tac dong thay doi theo thoi
gian tir gia dau dén GDP cua Singapore trong giai
doan 2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (-) va
(..) 1an lugt mé ta mirc y nghia 10% va 5% cua sb liéu
thong ké kiém dinh.

Hinh 6 cho thay mdi quan hé giita gia
dau va GDP cua Singapore thay d6i theo thoi
gian, bi tac dong bodi cac nhan t6 chinh tri, kinh
té vi mo va ch sbc kinh té thé gioi. Tir nim
2016 tro di, gia tri kiém dinh ting vuot muc
y nghia 5% va cao nhat vao nam 2017. Mbi
quan h¢ nay phan tng manh mé& do hi¢u ung
cua cudc xung dot thuong mai My - Trung, gay
ra nhirng bién dong cho nén kinh té gin lién
v6i xuit khau nhu Singapore.® Sau dai dich
COVID-19, duong cong Granger giam nhung
van c6 ¥ nghia théng ké.
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Hinh 7. D4 thi mé ta sy tac dong thay dbi theo thoi
gian tir IPI d&én GDP ctia Singapore trong giai doan
2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. () va (..) lan
lugt md ta mirc y nghia 10% va 5% ciia s liéu thong
ké kiém dinh.

Hinh 7 cho thdy mbi quan hé giita IPI
va GDP cua Singapore thay ddi theo thoi gian.
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Giai doan 2010 - 2012, mé hinh kiém dinh cho
théy co tOn tai su tac dong cua IPI Ién GDP.
Day 1a thoi ky phuc hoi sau cude khing hoang
tai chinh toan ciu nam 2008 - 2009, GDP
Singapore dat muc ky luc nhd vao su khoi sic
ctia linh vuc san xuat cong nghiép. Sau dai dich
COVID-19, kinh té toan cdu mé cira tao co hoi
cho su phuc hdi nén san xuét cong nghiép,>
nhung dudng cong Granger cho thiy mbi lién
hé giita IPI va GDP ¢ Singapore khong ton tai
trong giai doan nay.

20
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Hinh 8. D) thi m6 ta sy tac dong thay dbi theo thoi
gian tir gia ddu dén GDP cua Philippines trong giai
doan 2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (-) va
(..) 1an luot mé ta mirc ¥ nghia 10% va 5% cua sd lidu
thdng ké kiém dinh.

Hinh 8 cho thay mdi quan hé vo ciing chat
ché gitra gia dau va GDP ¢ Philippines. M6 hinh
kiém dinh cho thdy méi quan hé nay c6 ¥ nghia
thong ké trong ca giai doan nghién ctru ngoai
trir cudi ndm 2005. Nam 2010, su tac dong cua
gi4 dau 1én GDP tang dot bién, c6 thé 1a do gia
dau tang nhanh sau cudc khiing hoang tai chinh
toan cau. Thém vao do, giai doan 2014 - 2017,
v6i su du cung dau tir OPEC va dau da clmg &
My di tao ra bién dong lam gia dau sut giam
manh, diéu nay 1am cho méi quan hé giita gia
dau va GDP ¢ Philippines bién dong manh mé&
hon bao gio hét2' Tir nam 2018 tré di duong
cong Granger van vugt muc y nghia 5% nhung
khong con bién dong manh mé nhu trude.
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Hinh 9. D6 thi m6 ta su tac dong thay doi theo thoi
gian tir IPI dén GDP cua Philippines trong giai doan
2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (<) va (..) lan
lugt md ta mirc y nghia 10% va 5% ciia s liéu thong
ké kiém dinh.

Hinh 9 cho thiy méi quan hé giira IPI va
GDP & Philippines thay doi theo thoi gian. Trong
giai doan 2010 - 2015, mdi quan hé giita IPI va
GDP luén vugt mtc y nghia 5%. Tt nam 2016
dén hét giai doan nghién ciru, su tac dong cua
IPI dén GDP khong con ton tai & Philippines.
Nguyén nhén 13 do cac ct sdc kinh té nhu lam
phat va dai dich COVID-19 vao nam 2020,
khién san xuat cong nghiép cham lai, dan dén
toc do ting truong GDP giam manh.?

20+
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Hinh 10. D4 thi m6 ta sy tac dong thay doi theo thoi
gian tir gia ddu dén GDP ciia Malaysia trong giai doan
2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (<) va (..) lan
luot mo ta mirc ¥ nghia 10% va 5% cta sd liéu thong
ké kiém dinh.

Hinh 10 cho thiy mbi quan hé bién dong
manh mé& giira gid dau va GDP ciia Malaysia
thay d6i theo thoi gian. Tir 2016 dén 2019, thong
ké Wald vugt muc ¥ nghia 5%, cho thay gia dau
tac dong manh m& dén nén kinh té Malaysia.
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Theo Arezki va Blanchard,?® sy bét 6n cua gia
dau ¢6 kha nang anh huéng 16n dén nén kinh té
cac nude 1é thude vao diu mo nhu Malaysia. M6
hinh kiém dinh ting cao trong giai doan 2017 -
2018, khi OPEC thay d6i chinh sach va c6 bat
6n chinh tri, sy bién dong gia dau lam GDP ciia
Malaysia thay doi 1o rét.2 Mic du, COVID-19
gdy ra su bién dong gia dau, nhung duong cong
Granger van trén muc y nghia 5%. Diéu nay
phan anh sy tac dong manh mé& cua gia dau 1én
GDP ¢ Malaysia.
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Hinh 11. D) thi m6 ta su tac dong thay ddi theo thoi
gian tir IPI dén GDP ctia Malaysia trong giai doan
2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (<) va (..) lan
lugt md ta mirc y nghia 10% va 5% ciia s liéu thong
ké kiém dinh.

Hinh 11 cho thiy mbi quan hé giita IPI va
GDP ¢ Malaysia tir nam 2006 tré di déu co y
nghia thong ké. Noi bat 1a su thay d6i manh mé
ctia mé hinh kiém dinh tir sau 2017. Giai doan
2017 - 2018, IPI tang manh, GDP cua Malaysia
cling tang truong dang ké. Pidu nay cho thay sy
phat trién ctia IPI c6 thé tryc tiép thiic diy nén
kinh té, cu thé trong cac nganh nhu san xuét va
ché bién.?” Tuy nhién, tir 2020, sy tac dong cia
COVID-19 lam bién dong kinh té toan ciu va
anh huong manh dén IPI. Du c6 giam sut trong
san xudt cong nghiép, Malaysia van giir viing
nén kinh té trong mirc 6n dinh. Nhin chung,
hé thdng kinh té Malaysia c6 mbi lién h¢ kha
chit ché véi chi sb IPI trong toan bd giai doan
nghién ctru.

o
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Hinh 12. D6 thi mé ta su tac dong thay ddi theo thoi
gian tir gia diu dén GDP cua Indonesia trong giai
doan 2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (-) va
(..) 1an luot mé ta mirc ¥ nghia 10% va 5% cua sé lidu
thong ké kiém dinh.

Hinh 12 cho thay méi quan hé giita gia
dau va GDP cua Indonesia khong vuot ngudng
5% trong ca giai doan nghién cuu. Vao nam
2016 va 2017, dudng cong Granger ting dang ké
cho th.'?iy su tac dong manh cua gia dau 1én GDP.
Nguyén nhan do su bién dong gia dau toan cau
vi quyét dinh cia OPEC.?' Sau dinh diém nay, su
tac dong cua gia dau 1én GDP ¢ Indonesia trong
nhitng ndm gan day khong con ton tai.

2002 2006 2010 2014 2018 2023

Hinh 13. D6 thi mé ta su tac dong thay ddi theo thoi
gian tir IPI dén GDP cua Indonesia trong giai doan
2002 - 2023 bang kiém dinh Wald RE. (-) va (..) lan
luot mé ta mirc ¥ nghia 10% va 5% cua s6 liéu thong
ké kiém dinh.

Hinh 13 cho thay mdi quan hé gitta IPI
va GDP ¢ Indonesia dat mtrc y nghia 10% trong
mot s6 nam nhat dinh. Trong ndm 2015 va 2016,
Indonesia ghi nhan cé sy tdc dong cua IPI Ién
GDP. Nguyén nhan la do sy mé rong cong nghiép
ctia Indonesia va bién dong gia dau toan cau.®
Ngoai ra, m hinh c6 ¥ nghia thong ké trong nim
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2018, nganh san xuét dong goép chinh vao co cdu
GDP ¢ Indonesia vao nam 2018.%°

Két qua cho thdy su tac dong cua gia dau
va IPI dén GDP thay ddi theo timg qudc gia va
ting giai doan khac nhau. Gia dau c6 tac dong
manh mé& dén GDP, dic biét sy tac dong nay la
nguoc nhau dbi véi cac qudc gia xudt khau va
nhap khau dau. Cu thé, & cac qudc gia xudt khau
dau nhu Indonesia va Malaysia, gi4 dau ting s&
mang lai loi ich kinh té to 16n, gop phan thuc day
tang truong GDP. Nguoc lai, cac qudc gia nhap
khau dau chiu anh huéng theo chiéu hudng trai
nguoc trude nhimng bién dong cua gia dau, gia
dau ting gdy tac dong tiéu cuc dén nén kinh té
ctia cac qudc gia nhap khau dau. Bén canh do,
IPI ciing dugc xac dinh ¢6 anh huong dén GDP,
tuy nhién mirc d6 va chiéu huéng tac dong thay
d6i dang ké theo thoi gian va béi canh kinh té.
Pic biét, cac mdi quan h¢ nay tré nén nhay
cam hon trong céac giai doan xdy ra bién dong
kinh té toan cau nhu khing hoang tai chinh
(2008), ct soc gia dau (2014 - 2016), dai dich
COVID-19 (2020 - 2021) hay chién tranh Nga -
Ukraine (2022).

5. KET LUAN

Nghién ctru nay trién khai theo phwong phap
Time—Varying Granger nhim muc dich do luong
anh huong tir bién dong gia dau va IPI d6i véi
GDP trong pham vi cc qudc gia ASEAN-6. Nhin
chung, rui ro gia dau gay ra anh huéng manh mé
dén GDP trong giai doan 2002 dén 2023.

Két qua nghién ctru lam 16 mdi quan hé
giita cac bién thay d6i qua cac thoi ki va co
su chénh léch giita cac qudc gia. Gia diu tac
dong manh dén GDP trong cac giai doan bat 6n
nghiém trong nhu khing hoang tai chinh thé gisi
(2008 - 2009), cu sbc gia dau (2016 - 2017) va
dai dich COVID-19 (2020). Bén canh do, IPI c6
anh huong dang ké dén GDP, nhit 1a giai doan
phuc hdi nén kinh té (2010 - 2016). Nguoc lai,
& mot sd giai doan khac phan anh su tac dong
khong dang ké cua gia dau va IPI 1én GDP.

Viéc xac dinh sy thay doi cia cac moi
quan h¢ gitra gia dau, IPI va GDP cung cap co so

https://doi.org/10.52111/qn;js.2025.19607

thuc nghiém c6 tinh tham khao cao, 1am tién dé
cho qua trinh hoach dinh va trién khai chién lugc
kinh té linh hoat v&i timg giai doan va bbi canh
cu thé. Phat hién tur nghién ctru mang lai hiéu
biét sdu sic hon cho cac t6 chtrc ban hanh chinh
sach vé rui ro tiém an tir bién dong gia dau va IPI
dbi voi tang truong kinh té. Tir d6, dé ra mot s6
giai phap phu hop sau:

- Thtr nhét, dé Gmg pho véi rii ro dai han
do bién dong gia dau gy ra, Chinh phu cin ban
hanh cac chinh sach phii hop véi bdi canh thyc
tién, bao gdm: giam thué, khuyén khich doanh
nghiép st dung ning luong tai tao nhim giam
phu thude vao dau mo, dic biét ddi véi cac quéc
gia nhap khau; dong thoi ddy manh nghién ciru
va ung dung cong ngh¢ mai.

- Thir hai, diy manh cong tic gido duc
va ddo tao nham cai thién trinh do chuyén mon,
tang nang suat lao dong va thu hut FDI. Céc bién
phap tai khoa gitip diéu tiét gia dau, gitp giam
thiéu tac dong tiéu cyc cua su bét 6n nay.

- Cudi cung, viéc kiém soat chi tiéu cong
hop 1y s& gop phan bao dam sy on dinh l4u dai va
tao nén tang phat trién kinh té bén vimg.

D6i voi gia dau, Chinh phu cic nudc
ASEAN-6 can thuc hién cac bién phip nhim
giam thiéu tac dong tiéu cuc cta bién dong gia
dau dén nén kinh té. Thtr nhat, khuyén khich str
dung cic ngudn ning lugng thay thé nhu dién
mat troi, dién gi6 va nang lugng sinh hoc sé gitip
giam sy phu thudc vao dau mo. Thir hai, cac
qudc gia co thé thiét 1ap chinh sach du trir nham
han ché tac dong cua ct sdc gia dau. Cudi cung,
da dang hoa ngudn cung dau thong qua cac thoa
thuén thuong mai va hop tac quc té ciing giup
giam rui ro gian doan ngudn cung.

Nghién curu ctia chung t6i thira nhan mot
vai diém chua hoan thién, tir d6 md ra huéng
phat trién méi cho cic cong trinh nghién ciru
tiép. Nhom tac gia dé xuat bo sung cac yéu tb
quyét dinh trong nén kinh té nhu 13i suét, ty gia
hay chi s6 thuong mai gitip phan tich toan dién
hon vé trinh d6 phat trién kinh té tai sau qudc gia
nay. Pong thoi, bai nghién ciru gidi han pham vi
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0 ASEAN-6 va giai doan 2002 - 2023, diéu nay
c6 thé bo qua mot sd bién dong quan trong trong

nén kinh té va chinh trj thé gisi.
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